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A. Stan prawny

Volkswagen Financial Services Polska Sp. z 0.0. ma swoja siedzib¢ w Warszawie przy Rondzie ONZ 1, 00-124
Warszawa. Spotka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000803746.

Spotka powstalta w dniu 29 sierpnia 2019r. Podstawowym przedmiotem jej dzialalno$ci jest wynajem i
dzierzawa samochodoéw osobowych i furgonetek (PKD 77.11.Z).

Wtadze Spotki sktadaja si¢ z Zarzadu i Zgromadzenia Wspdlnikow. Wg stanu na dzien 31 grudnia 2022r. sktad
Zarzadu przedstawiat si¢ nastepujaco:

® Mikotaj Wozniak — Prezes Zarzadu

® Jarostaw Stepaniuk — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

® Gavin Zhong — Czlonek Rady Nadzorczej
® Jens Legenbauer — Czlonek Rady Nadzorczej
e Pavel Solc — Czlonek Rady Nadzorczej

Wriascicielem 100% udzialow w Volkswagen Financial Services Polska Sp. z 0.0. na dzien
31 grudnia 2022r. byt Volkswagen Finance Overseas B.V. z siedzibag w Amsterdamie, Holandia.
Na dzien 31 grudnia 2022 r. kapital zakladowy zarejestrowany i wplacony wynosit 180.000,00 ztotych.

B. Oddzialy posiadane przez Spotke na dzien 31.12.2022r.

W sktad Jednostki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania

finansowe.

C. Charakterystyka dzialalnosci spolki

Volkswagen Financial Services Polska Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ biznesowa w zakresie leasingu i najmu
samochodow osobowych oraz dostawczych.

W 2022r. Spolka zrealizowata sprzedaz na poziomie nizszym niz w roku poprzednim i podpisata o okoto 10%
umow najmu i leasingu mniej niz w roku poprzednim (43.358 uméw w 2022r. o tacznej wartosci na poziomie
5.319.614 tys. ztotych natomiast w 2021r. podpisata 48.379 umoéw o tacznej wartosci na poziomie 5.497.388 tys.
ztotych)

W 2022r zanotowano w Polsce spadek rejestracji samochodow osobowych i dostawczych do 3,5t. na poziomie
7,4% w porownaniu z rokiem poprzednim. W ciggu ostatniej dekady byt to drugi przypadek, kiedy nastapit
spadek liczby zarejestrowanych samochodoéw. Pierwszy raz wystapit w 2020r. w wyniku pandemii Covid-19,
natomiast spadek rejestracji w 2022r. byl spowodowany ograniczona dostgpnoscia samochodow zwigzang z
brakiem polprzewodnikow i czgéci produkowanych w Ukrainie. Wojna w Ukrainie negatywnie wptynela na
plynnos$¢ transportu z poszczegolnych fabryk do punktow dealerskich. Ponadto w trakcie 2022r. nastapit wzrost
kosztow zakupu (w tym kredytowania) i utrzymania samochodow, oraz utrzymywata si¢ duza niepewno$¢ w
sprawie budzetow przedsigbiorcow i1 klientow indywidualnych. Dodatkowo w trakcie catego roku byla
odczuwalna na rynku presja konkurencyjna ze strony firm leasingowych.
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Spotka prowadzi réwniez prace zmierzajace to dywersyfikacji oraz optymalizacji struktury finansowania
zewngtrznego poprzez emisje dtuznych papierow wartosciowych i sekurytyzacje aktywow.

D. Sytuacja finansowa i stan majatkowy

W sprawozdaniu tym Spotka wykazata zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 385.592 tys. ztotych oraz zysk
netto w wysokosci 304.185 tys. ztotych, a w okresie porownawczym odpowiednio 407.528 tys. ztotych i
318.363 tys. ztotych.

Suma bilansowa na koniec 2022r. wyniosta 14.038.824 tys. zlotych, a na koniec 2021r. wyniosta 12.523.262 tys.
ztotych.

Wskazniki finansowe miaty nastgpujace wartosci:

2022 2021
Return on Equity 14% 17%
Return on Assets 2% 2%
Zadhuzenie 85% 86%

Ograniczona dostgpno$¢ nowych samochodéw wptyngta na wzrost cen aut nowych oraz uzywanych co
przetozyto si¢ na ponad 10% wzrost $redniej wartosci portfela czynnych umow leasingowych — do 12.164.220
tys. ztotych — w porownaniu z poprzednim okresem (11.019.273 tys. ztotych w 2021r.).

E. Czynniki ryzyka i zagrozen

Spotka prowadzi dziatalnos$¢ leasingowa, ktora wigze si¢ z okreslonymi ryzykami finansowymi:
- ryzykiem rynkowym,
- ryzykiem kredytowym
- ryzykiem utraty ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowanie niekorzystnych wptywow na wyniki finansowe Spotki.
Do najpowazniejszych zagrozen dla dziatalnosci Spotki oraz osigganych przez nig wynikow naleza:
- negatywne zmiany koniunkturalne na rynku ustlug motoryzacyjnych mogace powodowaé spadek
zapotrzebowania na oferowane produkty,
- wysoka konkurencyjno$¢ rynku ustug finansowych, a co za tym idzie spadek marzy na oprocentowaniu,
- zmiany stop procentowych przy jednoczesnym wykorzystaniu do finansowania czeéci portfela
leasingowego kredytow krotkoterminowych,
- wzrost kosztow pozyskania §rodkow finansowych na finansowanie dziatalnosci
- ryzyko ograniczonej dostepnosci pojazdow nowych, wynikajace z ograniczenia tancucha dostaw zaréwno
bedace kontynuacja efektu COVID-19 oraz konfliktu zbrojnego w Ukrainie.

F. Instrumenty finansowe, z ktorych korzysta Spoétka

W 2022r, Spétka w celu finansowania portfela umow leasingowych korzystata z
- kredytow i pozyczek bankowych. Saldo zobowigzan z tego tytulu na 31.12.2022r. wyniosto 7.291.090 tys.
zlotych, ana 31.12.2021r. 6.408.182 tys. zlotych.
- emisji dluznych papierow wartosciowych. Saldo zobowigzan z tego tytulu na 31.12.2022r. wyniosto
2.822.836 tys. ztotych na 31.12.2021 r. 2.787.918 tys. ztotych.
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G. Przewidywany rozwoj spolki

Glownymi celami Spoétki zatozonymi na 2023r. sa:

- dalszy rozwoj dzialalno$ci Spotki i zwigkszenie wielko$ci portfela umow leasingowych,

- rozwdj nowych kanalow sprzedazy i dywersyfikacja oferty produktowej,

- ujednolicenie procesow sprzedazy i obstugi Klienta.

W  przekonaniu Spoétki 2023r., podobnie jak poprzedni, bedzie rokiem ograniczonych wzrostow
uwarunkowanych dostgpnoscia pojazdow, z bardzo duza presja ze strony konkurencji. Zauwazalnym efektem
ograniczonej dostgpnosci nowych aut byt wzrost zainteresowania klientow oferta samochodow uzywanych.
Spotka zamierza kontynuowaé zwigkszanie sprzedazy w sektorze tych pojazdow.

Dodatkowym niesprzyjajacym elementem jest utrzymujacy si¢ wysoki poziom stdp procentowych.

Wedtug oczekiwan powyzsze zatozenia powinny mie¢ odzwierciedlenie w wynikach handlowych i finansowych
Spotki. Spotka planuje uzyska¢ wielko$¢ portfela leasingowego na koniec 2023r. na poziomie 14.709.898 tys.
zlotych., 17.486.900 tys. ztotych na koniec 2024r. oraz 20.505.232 tys. zlotych na koniec 2025 r.

Trwajacy konflikt migdzy Rosja a Ukraing moze wcigz negatywnie wptywac na dziatalno$¢ biznesowa Spotki.
Konkretnych skutkow konfliktu rosyjsko-ukrainskiego nie mozna jednak obecnie jednoznacznie ocenic.

W okresie od 31 grudnia 2022r. nie wystapily inne istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje majatkowo-
finansowa Spotki.

Informacja o istotnych postepowaniach wobec Spoétki zawarta jest w Sprawozdaniu Finansowym za rok
finansowy zakonczony 31.12.2022r. (nota 25).

H. Kwestie pracownicze

Srednioroczne zatrudnienie w ciagu 2022r. wyniosto 436 etaty (452 etatow w 2021r.).
Spotka rozwija i podnosi kwalifikacje pracownikow przez regularne szkolenia.

Warszawa, 15.05.2023 r.
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