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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r.
Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Dodatkowe 01.01.2023 - 01.01.2022 -
tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Przy chody z ty tutu leasingu finansowego 17 732 262 532 471
—eli)tlfw:gysfzsjypzizfzzvzrliczonych przy zastosowaniu metody 731 763 532 095
Przy chody z ty tutu leasingu operacy jnego 17 1721 093 1483 796
Pozostate przy chody zwigzane z umowami leasingu 17 1 865 843 1442 091
Amorty zacja akty wow oddany ch w leasing operacy jny 18 -1 073 946 -992 004
,r’;\izrzr;i/ezlf:lj:yc;l:z korekty rzeczowego majatku trwatego i wartosci 18 23090 21413
Pozostate koszty zwigzane z umowami leasingu 19 -1 616 579 -1178 263
Koszty administracy jne 20 -313 981 -271 892
Wy nik ze sprzedazy 1291 602 994 786
Pozostate przy chody operacy jne 21 134 650 108 099
Pozostate koszty operacy jne 22 -164 716 -127 750
- tym odpisy netto na oczekiwane straty kredytowe -155 221 -120 810
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 1 261 536 975 135
Przy chody finansowe 23 26 382 0
Koszty finansowe 23 -866 443 -589 543
Wynik brutto 421 475 385 592
Podatek dochodowy 24 -84 251 -81 407
Wynik netto w roku obrotowym 337 224 304 185
Inne dochody catkowite (jesli wy stepujg) 0 0
Dochody catkowite netto ogétem 337 224 304 185
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Dodatkowe 01.01.2023 - 01.01.2022 -
tys. zt informacje 31.12.2023 31.12.2022
AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 331 605 141 266
Naleznosci z ty tutu leasingu finansowego 5 7 937 943 6 315 600
Naleznosci z ty tutu leasingu operacy jnego 70 463 52 017
Naleznosci z ty tutu dostaw i ustug 6 114 974 84 300
Pozostate akty wa finansowe wy ceniane w zamorty zowany m koszcie 7 257 469 22 675
Pozostate akty wa finansowe wy ceniane w wartosci godziwej 8 134 140 -
Rzeczowe aktywa trwate, w ty m: 1 6 658 675 6 282 079
- $rodki transportu oddane w leasing operacy jny 6 603 177 6 228 411
Wartosci niematerialne 3 14 247 8 185
Akty wa z ty tutu podatku odroczonego 25 749 299 776 020
Zapasy 4 139 179 123 627
Pozostate akty wa niefinansowe 9 297 413 233 055
AKTYWA RAZEM 16 705 407 14 038 824
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

Dodatkowe 01.01.2023 - 01.01.2022 -
tys. zt informacje 31.12.2023 31.12.2022
KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania z ty tutu kredy tow i pozy czek 13 7 998 650 7 291 090
Zobowigzania z ty tutu wy emitowany ch dtuzny ch papieréw wartosciowy ch 14 2 753 463 2 822 836
Zobowigzania z ty tutu sekury ty zacji akty wow 15 1816 636 -
Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug 16 246 258 127 925
Zobowigzania wobec udziatowcow 0
Pozostate zobowigzania 16 1 608 330 1522 746
Zobowigzania z ty tutu biezgcego podatku dochodowego 24 31750 56 215
Rezerwy 12 3757 4 574
Rezerwa z ty tulu odroczonego podatku dochodowego 25 0 0
ZOBOWIAZANIARAZEM 14 458 844 11 825 386
Kapitat podstawowy 180 180
Kapitat zapasowy 1909 159 1909 073
Pozostate kapitaty 0 -
Niepodzielony wy nik finansowy 0 0
Wy nik biezgcego okresu 337 224 304 185
KAPITAL WLASNY RAZEM 1 2 246 563 2213 438
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIARAZEM 16 705 407 14 038 824
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Dodatkowe Kapitat Niepodzielony Wynik biezacego Kapitat wlasny
tys. zt informacje podstawowy Kapitat zapasowy  wynik finansowy okresu razem
Saldo na dzien 01.01.2023 r. 180 1909 073 0 304 185 2213438
Wynik biezacego okresu 0 0 0 337 224 337 224
Przeniesienie wy niku z lat ubiegty ch 0 85 304 100 -304 185 0
Wy ptacone dy widendy 0 0 -304 100 0 -304 100
Emisja udziatow 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.12.2023 r. 1" 180 1909 159 0 337 224 2 246 563
Saldo na dzien 01.01.2022 r. 180 1599 926 9216 318 363 1909 253
Wynik biezacego okresu 0 0 0 304 185 304 185
Przeniesienie wy niku z lat ubiegty ch 0 309 147 9216 -318 363 0
Wy ptacone dy widendy 0 0 0 0 0
Emisja udziatow 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.12.2022 r. 1" 180 1909 073 0 304 185 2213438
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r.

Rachunek przeptywdw pienieznych

Dodatkowe 01.01.2023 - 01.01.2022 -
tys. zt informacje 31.12.2023 31.12.2022
Prze ptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl/(strata) netto 337 224 304 185
Korekty razem 2031796 1504 450
Amortyzacja 18 1097 036 1013 417
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych -765 116
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 999 867 583 089
(Zysk)/Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -66 597 -68 221
Podatek dochodowy 84 251 81407
Podatek dochodowy zaptacony -81 996 -105 358
Zmiany stanu aktywow i pasywow z tytutu dziatalnosci operacyjnej, w tym: -1 647 881 -228 819
Zmiana stanu naleznosci z tytutu leasingu -1 640 790 -354 090
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 -30 674 -23 257
;mr:]z-cl)r:g;ct;;i;zziia;gizh aktywow finansowych wycenianych w 234 793 15%
Zmiana stanu zapasow 4 -15 552 -69 429
Zmiana stanu aktywoéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej -138 -
Zmiana stanu rezerw -817 -2175
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 155 672 90 663
Inne korekty 119 211 130 995
Prze ptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, razem 721139 1579 816
Prze ptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 1185215 839 238
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1161420 839 238
Z aktywow finansowych 23795 0
Wydatki -2 801 571 -2 699 401
tr\::,t;}';:; wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 2801 571 -2 699 401
Nabycie aktywéw finansowych 0 0
Prze ptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, razem -1 616 356 -1 860 163
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Rachunek przeptywdw pienieznych (CD.)

Dodatkowe 01.01.2023- 01.01.2022-
tys. zt informacje 31.12.2023 31.12.2022
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wply wy 29 981 047 24 378 345
Wpty wy z otrzy many ch kredy tow 26 26 288 958 23 589 345
Wpty wy z emisji diuzny ch papieréw wartosciowy ch 14 1 935 000 789 000
Wptywy z tytutu sekury ty zacji akty wéw 1757 089 -
Wy datki -28 895 491 -24 053 399
Sptaty kredy tow 26 -25 591 354 -22 760 899
Odsetki 26 -717 362 -503 305
Koszty sekuryty zacj akty wow -267 477 -
Wy kup dtuzny ch papieréw wartos$ciowy ch 14 -2 005 000 -780 000
Wy ptywy z tytutu leasingu 5 -10 198 -9 195
Dy widendy i inne wy ptaty na rzecz udziatowcow Spotki -304 100 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, razem 1 085 556 324 946
Przeptywy pieniezne netto, razem 190 339 44 599
Srodki pienigzne na poczatek okresu 141 266 96 667
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 190 339 44 599
- przepty wy pieniezne netto 190 339 44 599
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 331 605 141 266
- 0 ograniczonej mozliwosci dy sponowania 29 28 539 0
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Zasady polityki rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

1.

a)

b)

d)

e)

f)

Informacje ogdélne o Spodtce

Jednostka sporzadzajaca sprawozdanie finansowe jest Volkswagen Financial Services Polska Sp. z 0.0.
[,,Spotka”, ,VWFS Polska”, ,VWFS Polska Sp. z 0.0.”] powstata w 2019 r., wchodzaca w sktad grupy
kapitatowe]j Volksawgen Financial Services AG [, VWFS AG”], ktdrej jednostkg dominujgca najwyzszego
szczebla jest Volkswagen AG [, VW AG”]. Bezposrednim udziatowcem VWFS Polska Sp. z o.0. jest
Volkswagen Finance Overseas B.V.. Siedziba VWFS Polska Sp. z 0.0. miesci sie w Warszawie pod
adresem: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

W roku 2023 Spodtka rozpoczeta program sekurytyzacji wierzytelnosci z udziatem spétki celowej
odpiser Poland DAC z siedzibg w Dublinie (Irlandia).

Spotka jest zarejestrowana w Polsce i wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000803746. Wpisu dokonat Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 12 wrzesnia 2019 roku. Spétce nadano numer
statystyczny REGON 384356191.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest leasing pojazdéw mechanicznych, wynajem i
dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek, pozostatych maszyn i urzadzen oraz leasing
finansowy.

Czas trwania dziatalnosci Spoétki jest nieograniczony.
Spétka posiada jednostke zalezna.

VCL Master Poland DAC powstata w 2021 roku z siedzibg w Dublinie (Irlandia) jest spotka celowg
powotang do obstugi sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych.

Korzystajac z zapiséw MSSF 10.4 Spétka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, poniewaz VCL Master Poland DAC jest konsolidowana przez podmioty dominujgcy nad
VWES Polska. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu sporzadza Volkswagen
Financial Services AG i jest dostepne w loklizacji : www.vwfs.com/en/investor-relations/volkswagen-
financial-services-ag.html

Skonsolidowane sprawozdanie Finsowe Volkswagen Financial Services AG jest przedktadane w KRS
zgodnie z wymaganiami artykutu 56 ustep 2 Ustawy o Rachunkowosci

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Spaétki byli:

e Mikotaj Wozniak — Prezes Zarzadu od dnia 17 grudnia 2019 .
e Jarostaw Stepaniuk — Cztonek Zarzadu od dnia 29 sierpnia 2019 .

Na dzien 31 grudnia 2023 r. w skfad Zarzgdu Spétki wchodzili:

e Mikotaj Wozniak — Prezes Zarzadu
e Jarostaw Stepaniuk — Cztonek Zarzadu

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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g)

b)

d)

e)

f)

Sktad Rady Nadzorczej Spotki w okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

e Jens Legenbauer

e Pavel Solc

e Marcus Graefe - Cztonek Rady od 1 maja 2023

e Gavin Zhong - Cztonek Rady do 30 kwietnia 2023

Informacje o sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w niezmniejszonym istotnie zakresie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz
niewystepowania okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci.

Jednostkowe Sprawozdanie finansowe Volkswagen Financial Services Polska Sp. z 0.0. zostato
sporzadzone za rok obrotowy rozpoczety w dniu 01.01.2023 r. a zakoriczony w dniu 31.12.2023 r.

Sprawozdanie finansowe jest zaprezentowane w tysigcach polskich ztotych (tys. zt), ktory jest walutg
prezentacji i funkcjonalng Spodtki. Szczegdétowe informacje o zastosowanym do wyceny kursie
zaprezentowano w nocie [39].

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 11 kwietnia 2023r.

Ponizej przedstawiono informacje o standardach, interpretacjach i poprawkach do opublikowanych
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zastosowanych po raz pierwszy w danym roku
obrotowym oraz informacje o standardach rachunkowosci jeszcze nieobowigzujgcych.

I. Standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw rachunkowosci zastosowanych

po raz pierwszy w danym okresie sprawozdawczym

W niniejszym sprawozdaniu finansowym uwzgledniono zmiany do standardéw i nowe interpretacje

zatwierdzone przez UE i obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od dnia 1 stycznia 2023

roku lub po tej dacie.

Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisdw Unii Europejskiej.

Il. Standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw rachunkowosci, ktore zostaty

wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i zostaty zatwierdzone

przez UE, ale nie weszty jeszcze w zycie

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krotkoterminowe
i dtugoterminowe, Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie daty
wejscia w zycie oraz Zobowigzania dtugoterminowe zawierajgce klauzule umowne (opublikowano
odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku,15 lipca 2020 roku oraz 31 pazdziernika 2022 roku)— majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej;

e Zmiana do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego
(opublikowano dnia 22 wrzesnia 2022 roku)— majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej;

lll. Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow rachunkowosci, ktére
zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i oczekujg
na zatwierdzenie przez UE

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku)

Zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej — majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014
roku).

Prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo -
termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e Zmiany do MSR 7: Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych i MSSF 7: Instrumenty finansowe:
Ujawnianie informacji: Umowy finansowania zobowigzan wobec dostawcow (opublikowano dnia 25
maja 2023 roku)— majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024
lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 21: Skutki zmian kursow wymiany walut obcych: Brak mozliwosci wymiany walut
(opublikowano dnia 15 sierpnia 2023 roku) — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2025 roku lub pdzniej

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga
réznié sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standarddw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia
do stosowania przez Unie Europejska.

Ocena wptywu zastosowania nowego standardu oraz ocena wptywu zastosowania nowych standardow,
ktore dopiero zaczng obowigzywac.
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Wedtug szacunkdéw Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien
bilansowy. Spdtka planuje ich zastosowanie w terminach podanych w okreslonych standardach i
interpretacjach (bez wczesniejszego zastosowania), o ile zostang zatwierdzone przez Unie Europejska.

g) Poréwnywalnos$¢é danych finansowych za rok poprzedzajgcy z danymi finansowymi za rok obrotowy

Dane poréwnawcze obejmujg poprzedni rok obrotowy rozpoczety w dniu 01.01.2022 r. a zakoriczony w
dniu 31.12.2022 r

h) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, w szczegdlnosci ustalenie wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktérej nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposdb, wymaga od kierownictwa Spétki dokonywania subiektywnych ocen, przyjecia
pewnych zatozen i szacunkdw wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane
kwoty w sprawozdaniu finansowym. Szacunki i zatozenia dokonywane sg przez kierownictwo na podstawie
posiadanych danych historycznych oraz innych dostepnych czynnikdw uznanych za wtasciwe dla tych
pozycji.

W szczegdlnosci ustalenie wartosci bilansowych niektérych aktywow i zobowigzan na date bilansowg
wymaga oszacowania wptywu niepewnych przysztych zdarzen na te pozycje. Szacunki dotyczace tego
wptywu (dokonywane na date bilansowg) odzwierciedlajg warunki panujgce na rynku w tych datach, m.in.:
kursy wymiany, ceny rynkowe, stopy procentowe.

Pomimo faktu, ze ustalenia wartosci szacunkowych dokonywane sg wedtug najlepszej wiedzy Spotki
odnosnie biezacych warunkdéw, mogg wystgpi¢ pewne rdéznice pomiedzy szacunkami a wartosSciami
rzeczywistymi.

Szacunki i zatozenia sg na biezgco weryfikowane, a zmiany w szacunkach ksiegowych sg ujete
prospektywnie poczawszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunku.

Gtowne zatozenia i subiektywne oceny przyjete przy dokonywaniu szacunkéw odnoszq sie gtownie do
wyznaczania:

Klasyfikacji umoéw leasingowych (spdtka jako leasingodawca)

Spétka jako leasingodawca dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o
ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgcji.
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Utraty wartosci naleznosci z tytutu umow leasingowych

Spoétka przeprowadza przeglad swojego portfela umow leasingowych pod katem oczekiwanych strat
kredytowych przynajmniej raz na miesigc. Aby oszacowac oczekiwane straty kredytowe Spétka ocenia, czy
istniejg jakiekolwiek dane wskazujgce na mozliwe do zmierzenia zmniejszenie szacowanych przeptywdéw
pienieznych dotyczgcych portfela uméw leasingowych, zanim to zmniejszenie bedzie mozna
przyporzadkowac do konkretnej umowy.

Stosowane sg dwie metody szacowania: oparta na parametrach wyliczanych na bazie strat notowanych
historycznie dla podobnych grup przedmiotéw finansowania i podobnych grup klientéw oraz oparta na
wartosci wycen zewnetrznych i szacunkdw wewnetrznych jednostki merytorycznej w Spoice.

Spétka szacuje potencjalne odzyski z przedmiotéw finansowania ustalajagc w ten sposéb przeptyw na
podstawie spodziewanego procentowego odzysku z przedmiotu w przypadku sprzedazy oraz na podstawie
prawdopodobienstwa sprzedazy.

Oba parametry kalkulowane sg na podstawie historycznych odzyskow.

Przyjety model polega na dyskontowaniu przeptywdw pienieznych, skorygowanych o wyniki oceny
mozliwosci zbycia przyjetych zabezpieczen, koszty windykacji, ptynnosc¢ rynku i koszt pienigdza w czasie.
W Spodtce przeprowadzana jest takze ocena wptywu zmiany parametréow przyjetych do wyliczania odpiséw
aktualizujgcych wartosé naleznosci z tytutu leasingu na wynik finansowy Spétki, gdzie PD oznacza
prawdopodobienstwo wystgpienia utraty wartosci, a LGD oczekiwang wysokos¢ straty na kontrakcie w
przypadku wystgpienia utraty wartosci. W roku 2021 wdrozony zostat nowy model stosowania wartosci
parametru LGD w postaci drzewa decyzyjnego, ktory zastgpit dotyczasowy model bazujgcy na srednim LGD.
Zatozenia przyjete do oszacowania utraty wartosci naleznosci z tytutu umoéw leasingu finansowego i
wyjasniajace przestanki dlaczego Spdtka nie rozpoznaje SICR (significant increase in credit risk) zostaty
zaprezentowane szczegotowo w notach 5 39.

Opis wptywu czynnikéw makroekonomicznych zaprezentowano w wazniejszych zasadach rachunkowosci
odnosnie aktywow finansowych.

Okresu uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych i pozostatych wartosci niematerialnych.

W celu wyliczenia kosztow amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Spoétka okresla przewidywany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw. Przy szacowaniu dtugosci
okresu uzytkowania uwzgledniane sg miedzy innymi:
e oczekiwane zuzycie fizyczne i wykorzystanie sktadnika aktywow szacowane w oparciu o
dotychczasowe przecietne okresy uzytkowania, ktore odzwierciedlajg tempo zuzycia fizycznego,
oraz intensywnos$¢ wykorzystania, itp.,

e tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

e mozliwe ograniczenia czasu uzywania srodka trwatego,

e utrata przydatnosci,

e przewidywana przy likwidacji cene sprzedazy netto istotnej pozostatosci srodka trwatego,

e inne okolicznosci majgce wptyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywow (np. prawne).

Przyjete metody amortyzacji oraz okres uzytkowania srodkéw trwatych weryfikowane sg przynajmniej raz

w roku. Stosowane okresy amortyzacyjne zostaty wskazane w Rozdziale 3
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Utraty wartosci aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych

Spoétka dokonuje systematycznych przegladdw (na koniec kazdego miesigca), czy w badanym okresie nie
wystgpity przestanki utraty wartosci srodkéw trwatych. Jesli wystgpity takie przestanki, ustalana jest
wartos¢ odzyskiwalna tych aktywdéw. Wartos¢ odzyskiwalna jest wyzszg z dwdch wartosci: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej. Warto$é godziwa aktywéw szacowana
jest w oparciu o dostepne dane rynkowe lub wyceny dokonywane przez niezaleznych rzeczoznawcow.
Warto$¢ uzytkowa szacowana jest natomiast na podstawie przyjetych zatozen w zakresie m.in. przysztych
przeptywow pienieznych mozliwych do uzyskania z danego sktadnika aktywow.

Sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktdre bedg
stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywdw, przyjmujgc za podstawe
przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien bilansowy. Spétka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu
podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci
mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

W szczegdlnosci szacunek ten zostat wykonany w oparciu o prognozowane wyniki podatkowe na lata
kolejne. Pogorszenie lub polepszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci moze miec wptyw
na poziom oszacowanego sktadnika aktywow. W ocenie Spétki, w oparciu o dokonane szacunki oraz
przyjete realne zatozenia lezgce u podstaw przygotowanych prognoz, na chwile sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie istnieje znaczace ryzyko niezrealizowania aktywa z tytutu podatku
odroczonego.

Tworzenia rezerw na zobowigzania (np. rezerw zaleznych od przysztych wynikow toczgcych sie
postepowan sqdowych)

Rezerwy tworzone sg na pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne przyszte zobowigzania, ktdrych
kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowaé. Rezerwy s tworzone w wysokosci nominalnej lub
zdyskontowanej przewidywanego wyptywu srodkow, przedstawiajgcych korzysci ekonomiczne. Rezerwy te
zaliczane sg odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow dziatalnosci operacyjnej.

Zasady ujimowania i wytgczania ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Spoétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywéw lub zobowigzanie finansowe w
przypadku, gdy staje sie strong umowy takiego instrumentu.

Spoétka wytgcza sktadnik aktywow finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie, gdy:
— wygasajg umowne prawa do przeptywodw pienieznych ze sktadnika aktywoéw finansowych;

- Spodtka przenosi umowne prawa do otrzymania przeptywdéw pienieznych ze sktadnika aktywoéw
finansowych.

Przeniesienie ma miejsce gdy:

- w transakcji, w ktdrej Spotka przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane ze sktadnikiem
aktywow finansowych

lub

- zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych,
ale przyjmuje umowny obowigzek przekazania tych przeptywow innemu podmiotowi.
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3. Wazniejsze zasady rachunkowosci

a) Rzeczowe aktywa trwate oraz srodki trwate oddane w leasing operacyjny

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate kontrolowane przez jednostke, kompletne i zdatne do uzytku,
przeznaczone na potrzeby wtasne lub oddane do uzywania innym podmiotom w leasingu operacyjnym
(zgodnie z MSSF 16) o przewidywanym okresie uzytecznosci dtuzszym niz rok.

Srodki trwate wycenia sie wedtug kosztu historycznego (ceny nabycia) lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem i przystosowaniem do uzywania
lub wytworzeniem danych aktywdw.

Pdzniejsze naktady odnoszgce sie do pozycji aktywow trwatych sg dodawane do wartosci bilansowej
sktadnika aktywow lub ujmuje sie je, jako odrebny sktadnik aktywow o ile jest prawdopodobne, ze uzyska
sie przyszte korzysci ekonomiczne, ktdre przewyzszg korzysci mozliwe do osiggniecia w ramach pierwotnie
oszacowanych korzysci uzyskiwanych z juz posiadanego sktadnika aktywow.

Wszelkie pozostate wydatki na remonty i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskow i strat w okresie,
w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Test na utrate
wartosci sSrodkéw trwatych w budowie przeprowadzany jest minimum raz w roku.

W celu ustalenia czy nastgpita utrata wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych Spétka stosuje MSR 36.
Spoétka dokonuje systematycznych przegladdw (na koniec kazdego miesigca) czy w badanym okresie nie
wystgpity przestanki utraty wartosci srodkéw trwatych. Jesli wystgpity takie przestanki, ustalana jest
wartos¢ odzyskiwalna tych aktywdéw. Wartos¢ odzyskiwalna jest wyzszg z dwdch wartosci: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych
przyczyn powodujgcych trwatg utrate wartosci Srodka trwatego dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich
wartos¢ w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych, w okresie, ktérego dotyczy jezeli wartosé ksiegowa
sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych przekracza jego wartos¢ odzyskiwalna.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw
srodkéw trwatych, réwnowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywow ipodlega zaliczeniu odpowiednio do
pozostatych przychoddw operacyjnych. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci moze by¢é odwrdcony,
ale tylko do takiego poziomu, aby wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywdéw nie przekroczyta wartosci
ksiegowej, ktdrg miatby ten sktadnik aktywdéw (po pomniejszeniu o kwote amortyzacji), jezeli nie zostatby
ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci.
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Amortyzacja sktadnika aktywdw rozpoczyna sie od pierwszego dnia miesigca, nastepujgcego po miesigcu,
w ktérym zostat on przyjety do ewidencji, tj., gdy znajduje sie w miejscu uzytkowania i warunkach
przydatnosci, ktéra jest zgodna z jego zamierzonym wykorzystaniem. Amortyzacji podlega wartosc¢
poczatkowa pomniejszona o wartos¢ kraricowg

Amortyzacja dokonywana jest metody liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji irocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci aktywdéw trwatych. Poprawnosé
przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji (co najmniej raz w roku).

Spotka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwatych:

urzadzenia techniczne i maszyny 8% -33%

Srodki transportu 10% - 20%
budynki 10%
pozostate srodki trwate 8% -33%

Jako rzeczowe aktywa trwate Spétka wykazuje rdwniez wartos$¢ przedmiotow oddanych klientom w ptatne
uzytkowanie na mocy umoéw leasingu lub najmu, ktdre zgodnie z MSSF 16 s3g klasyfikowane jako leasing
operacyjny. Rzeczowe aktywa trwate bedgce przedmiotami umow leasingu operacyjnego amortyzowane
sg metodg liniowg przez okres trwania umowy leasingu z uwzglednieniem wartosci koricowej. Wartos¢
koncowa ustalana jest w kwocie, ktérg wedtug przewidywan Spdtka mogtaby uzyska¢ obecnie,
uwzgledniajgc wiek i stan aktywa, jaki oczekiwany jest na koniec umowy leasingu, po pomniejszeniu o
szacowane koszty zbycia. Zyski lub straty ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych prezentowane sg
odpowiednio jako pozostate przychody lub koszty operacyjne.

b) Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw, nieposiadajgce
postaci fizycznej nadajace sie do gospodarczego wykorzystania przez okres dtuzszy niz rok. Spétka ujmuje
w ksiegach sktadnik wartosci niematerialnych, gdy:

- istnieje mozliwos¢ zidentyfikowania tych sktadnikdw,

- posiada kontrole nad wartosciami niematerialnymi

- istnieje prawdopodobienstwo osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych ptyngcych z uzytkowania
wartosci niematerialnych

- sktadnik wartosci niematerialnych moze by¢ wiarygodnie wyceniony.

Sktadniki wartosci niematerialnych poczgtkowo wyceniane sg wedtug: ceny nabycia, (gdy sg nabyte
oddzielnie), wartosci godziwej, (gdy wartosci niematerialne sg nabyte przy potfaczeniu jednostek),
poniesionych kosztéw, (gdy wartosci niematerialne sg wytworzone we wtasnym zakresie).

Na dzien przyjecia wartosci niematerialnej do uzytkowania Spotka ustala okres, stawke i metode jego
amortyzacji w oparciu o obowigzujgce w tym zakresie przepisy i regulacje. Spdétka stosuje nastepujace
roczne stawki amortyzacyjne do wartosci niematerialnych:

— autorskie prawa majatkowe 33%
— oprogramowanie komputerowe 33%
— licencje 33%
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Poprawnos¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji wartosci niematerialnych jest okresowo
weryfikowana, powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach obrotowych odpiséw
amortyzacyjnych.

Pdzniejsza wycena obejmuje pomniejszenie tej wartosci o umorzenie, ktérego dokonuje sie przez
szacowany okres uzytecznosci tego sktadnika aktywoéw, i zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci, wynikajgce z przeprowadzanych testéw na utrate wartosci (w przypadku zidentyfikowania
istotnych przestanek utraty wartosci podczas okresowych przeglagdéw wartosci niematerialnych).

Spoétka dokonuje systematycznych przegladdéw (nakoniec kazdego miesigca) czy w badanym okresie nie
wystgpity przestanki utraty wartosci, dokonuje sie na kazdy. Jesli wystgpity takie przestanki, ustalana jest
wartos¢ odzyskiwalna tych aktywdéw. Wartos¢ odzyskiwalna jest wyzszg z dwdch wartosci: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Trwata utrata wartosci zachodzi wowczas, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez
Spoétke sktadnik aktywdw nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych
korzysci ekonomicznych. Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizujgcego, doprowadzajgcego wartosc
sktadnika wynikajacg z ksigg rachunkowych do wartosci odzyskiwalnej, a w przypadku jej braku - do
ustalonej w inny sposdb wartosci godziwe;j.

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany w pozycji pozostate koszty operacyjne w
rachunku zyskoéw i strat w okresie, ktdrego dotyczy, jezeli wartos¢ ksiegowa wartosci niematerialnej
przekracza jej wartos$¢ odzyskiwalna.

W przypadku innych wartosci niematerialnych (niebedacych wartoscig firmy) odpis ten moze ulec
odwrdceniu, ale tylko do takiego poziomu, aby wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow nie przekroczyta
wartosci ksiegowej, ktdrg miatby ten sktadnik aktywéw (po pomniejszeniu o kwote amortyzacji), jezeli nie
zostatby ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci.

Zyski lub straty ze sprzedazy wartosci niematerialnych prezentowane sg odpowiednio w pozycjach
pozostate przychody lub koszty operacyjne.

c) Leasing

Definicja leasingu

Kazdorazowo, z dniem zawarcia umowy leasingu lub z datg zobowigzania sie stron umowy do
przestrzegania warunkdw umowy leasingu, Spotka ocenia czy nowa umowa stanowi leasing lub zawiera
leasing na podstawie okreslenia czy umowa przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie, z wyjagtkiem umdw leasingu istniejgcych na
dzien wdrozenia standardu MSSF 16, gdzie Spotka zastosowata dopuszczalne przez standard uproszczenia.

Ponownej oceny czy umowa stanowi umowe leasingu lub zawiera leasing Spotka dokonuje wytgcznie, gdy
warunki umowy zostang zmodyfikowane.

Spoétka weryfikuje poprawnosé zatozen przyjetych do ujmowania i wyceny kontraktéw leasingowych, gdy
Spoétka wejdzie w posiadanie informacji moggcych swiadczy¢ o zmianie poczgtkowo przyjetych zatozen, nie
rzadziej jednak niz na dzien bilansowy.
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Spotka jako leasingobiorca

Spdtka, jako leasingobiorca stosuje nastepujace rozwigzania praktyczne, dopuszczone przez MSSF16:

1) Leasing krotkoterminowy - rozwigzanie praktyczne polegajgce na nie ujmowaniu zobowigzania
leasingowego oraz prawa do uzytkowania aktywa w odniesieniu do leasingdéw krotkoterminowych tj.
leasingdw, dla ktérych okres leasingu nie jest dtuzszy niz 12 miesiecy oraz umowa nie zawiera opcji kupna
bazowego sktadnika aktywoéw. Spoétka zamierza stosowac niniejsze uproszczenie do wszystkich klas
bazowego sktadnika aktywow.

2) Leasing aktywdw o niskiej wartosci - rozwigzanie praktyczne polegajace na nieujmowaniu
zobowigzania leasingowego oraz prawa do uzytkowania aktywa w odniesieniu do leasingéw, dla ktérych
bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartos¢, ktérg Spotka okreslita na poziomie 5.000,00 EUR. Spétka na
potrzeby ujecia leasingdw o niskiej wartosci, wycenia wartos¢ bazowego sktadnika aktywéw w oparciu o
wartos¢ nowego sktadnika aktywow bez wzgledu na wiek sktadnika aktywéw objetego leasingiem.

Zobowigzanie z tyt. leasingu

W poczatkowym ujeciu zobowigzanie z tytutu leasingu Spdtka wycenia w wysokosci wartosci biezgcej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty. Optaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym zasadniczo state
optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktére zalezg od
indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koficowe;j.
Optaty leasingowe obejmujg rowniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig
zatozy¢ jej wykonanie przez Spotke oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w
warunkach leasingu przewidziano mozliwo$¢ wypowiedzenia leasingu przez Spdtke. Zmienne optaty
leasingowe, ktdre nie zalezg od indeksu lub stawki, sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktdrym nastepuje
zdarzenie lub warunek powodujacy ptatnosc.

W celu uzyskania wartosci biezgcej optat leasingowych Spdtka dyskontuje optaty leasingowe z
zastosowaniem stopy procentowej leasingu, czyli takiej wartosci, ktéra zrownuje wartos¢ godziwg
bazowego skfadnika aktywdw powiekszonych o poczatkowe koszty bezposrednie z wartoscia
zdyskontowanych optat biezgcych powiekszonych o niegwarantowang wartos¢ korncowa.

Gdy stopa procentowa leasingu nie jest mozliwa do ustalenia z tatwoscig, Spdtka stosuje kraricowg stope
leasingobiorcy, ktdra rozumiana jest, jako wartos¢, ktérg leasingobiorca musiatby zaptacic, aby na podobny
okres i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania sktadnika aktywéw o podobnej wartos¢, co sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do
uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym.

W pdzniejszych okresach Spdtka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez zwiekszenie wartosci
bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu, zmniejszenia wartosci
bilansowej w celu uwzglednienie zaptaconych optat leasingowych oraz zaktualizowania wyceny wartosci
bilansowej w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Spétka w wyniku odsetkowym ujmuje odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu, a zmienne optaty
leasingowe, (jesli koszty nie zostaty uwzglednione w wartosci bilansowej innego sktadnika aktywdw po
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dacie rozpoczecia leasingu) nieuwzglednione w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu w okresie, w
ktérym ma miejsce zdarzenie lub zachodzi warunek, ktére uruchamiajg te ptatnosci ujmuje w kosztach
operacyjnych.

Zobowigzania z tytutu leasingu prezentowane sa lini Pozostate zobowigzania. Natomiast szczegétowe dane
prezentowane sg w nocie 5.

Okres leasingu

Spodtka ustala okres leasingu, jako nieodwotalny okres leasingu wraz z okresami, w ktoérych istnieje opcja
przedtuzenia leasingu, jesli Spdtka moze z wystarczajgcy pewnoscig zatozyé, ze skorzysta z tej opcji.

Okres leasingu rozpoczyna sie w dacie rozpoczecia, czyli w dacie, w ktorej bazowy sktadnik aktywodw
zostaje udostepniony do uzytkowania i obejmuje wszelkie okresy bezczynszowe.

Przy ustaleniu okresu leasingu Spdtka bierze pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci, ktére tworzg zachete
ekonomiczng do skorzystania, bgdZ nieskorzystania z opcji przedtuzenia lub wypowiedzenia umowy
leasingu.

W przypadku wystgpienia znaczacego zdarzenia lub znaczacej zmiany okolicznosci, Spdétka dokonuje
ponownej oceny, czy mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze skorzysta ona z opcji, ktéra nie zostata
wczesniej uwzgledniona lub odwrotnie. W przypadku, jesli zmianie ulegt nieodwotalny okres leasingu,
okres leasingu powinien zosta¢ zaktualizowany.

Prawo do uzytkowania aktywa

Spoétka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. w dniu, w
ktérym leasingodawca udostepnia bazowy sktadnik aktywdéw do uzytkowania przez leasingobiorce. Przy
poczatkowym ujeciu, prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw Spdtka wycenia wedtug kosztu. Koszt
obejmuje kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, optat leasingowych zaptaconych w
dacie rozpoczecia leasingu lub przed tg datg, pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,
poczatkowe koszty bezposrednie oraz szacunek kosztow, ktdre majg zostaé poniesione przez Spétke w
zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika aktywéw, przeprowadzeniem renowacji miejsca,
w ktérym sktadnik sie znajdowat lub przeprowadzeniem renowacji bazowego skfadnika aktywéw
wymaganego przez warunki leasingu.

W pdzniejszym okresach Spoétka wycenia sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania, stosujgc model
kosztu.

Spoétka wycenia sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu pomniejszonego o taczne
odpisy amortyzacyjne (umorzenia) i faczne straty z tytutu utraty wartosci oraz skorygowanego z tytutu
aktualizacji zobowigzania z tytutu leasingu. O ile Spdtka nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec
okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
sg amortyzowane metodg liniowg przez krétszy z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania lub okres
leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg testom na utrate wartosci.

Identyfikacji utraty wartosci bazowego sktadnika aktywow oddanego z tytutu prawa do uzytkowania
Spétka dokonuje zgodnie z zasadami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 36 , Utrata wartosci
aktywow”.
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Spotka jako leasingodawca

Spdtka, jako leasingodawca, klasyfikuje leasing, jako operacyjny lub finansowy oceniajgc czy umowa
przeniosta na leasingobiorce zasadniczo cate pozytki i koszty:

1) Leasing jest zaliczany do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z posiadania bazowego sktadnika aktywoéw.

2) Leasing jest zaliczany do leasingu operacyjnego, jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z posiadania bazowego sktadnika aktywow.

Leasing finansowy

Umowy leasingowe, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajgcych z tytutu posiadania aktywdéw na leasingobiorce, klasyfikowane sg jako umowy leasingu
finansowego.

W dacie rozpoczecia leasingu Spétka ujmuje aktywa oddane w leasing finansowy, jako naleznos$é w kwocie
réownej inwestycji leasingowej netto. Inwestycja leasingowa netto rowna sie sumie optat leasingowych
naleznych leasingodawcy oraz niegwarantowanej wartosci koncowej przypisanej leasingodawcy,
zdyskontowanej stopg procentowg leasingu rozumiang, jako wartos¢, ktéra powoduje, ze wartos¢ biezgca
optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koricowej réwna sie sumie wartosci godziwej
bazowego sktadnika aktywow oraz wszelkich kosztdw bezposrednich poniesionych przez Spétke.

Przychody z tytutu leasingu finansowego ujmuje sie przez okres trwania leasingu finansowego w sposdb
odzwierciedlajgcy statg okresowg stope zwrotu na inwestycji leasingowej netto dokonanej przez Spétke i
wykazuje w pozycji ,,Przychody z tytutu leasingu finansowego”. Przychody te ustalone sg od wartosci
bilansowej, tj. inwestycji leasingowej netto pomniejszonej o oszacowang utrate wartosci przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Poczgtkowe koszty bezposrednie, poniesione w zwigzku z negocjacjami i dziataniami stuzgcymi
doprowadzeniu do zawarcia umowy leasingu finansowego, korygujg warto$¢ poczatkowg sktadnika
aktywow — naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

Utrata wartosci naleznosci z tytutu umow leasingu finansowego

W zakresie odpisdw aktualizujgcych dla umoéw leasingu finansowego MSSF 9 bazuje na wyznaczaniu tzw.
strat oczekiwanych (expected loss). Rozpoznanie oczekiwanych strat kredytowych jest uzaleznione od
zmiany poziomu ryzyka kredytowego odnotowanej od momentu poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw
finansowych.

Zgodnie w mozliwoscig jakg dopuszcza MSSF 9 w Rozdziale 5.5.15, Spotka postanowita zastosowaé metode
uproszczong (ang. Simplified approach) dla wszystkich naleznosci leasingowych. Zatozenia przyjete do
oszacowania utraty wartosci naleznosci z tytutu uméw leasingu finansowego zostaty zaprezentowane
szczeg6towo w Rozdziale 2, punkt h) - Wartosci szacunkowe oraz notach 5 i 39.
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Leasing operacyjny

Umowy leasingowe, na mocy ktérych nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sg jako umowy leasingu operacyjnego. Spodtka
ujmuje przychody z tytutu leasingu operacyjnego liniowo przez okres trwania umowy leasingu, badz w inny
systematyczny sposéb, jesli Spdtka uzna, ze lepiej odzwierciedla korzysci czerpane z bazowego sktadnika
aktywow.

Koszty poniesione w celu uzyskania przychodu z tytutu leasingu operacyjnego wraz z amortyzacjg Spodtka
ujmuje w kosztach okresu, przy czym koszty bezposrednie poniesione w celu uzyskania leasingu
operacyjnego Spotka rozpoznaje w czasie analogicznie do przychodu z tytutu leasingu operacyjnego.

W przypadku leasingu operacyjnego naleznosci z tego tytutu wykazywane sg w pozycji ,Naleznosci z tytutu
leasingu operacyjnego”, natomiast raty kapitatowo-odsetkowe ujmowane sg w pozycji ,,Przychody z tytutu
leasingu operacyjnego”.

Aktywa oddane w leasing operacyjny prezentowane w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”, poniewaz nie
nastgpito przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow na
leasingobiorce. Aktywa oddane w leasing operacyjny s prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej zgodnie z charakterem tych aktywow. Spétka amortyzuje oddane w leasing operacyjny
sktadniki aktywéw zgodnie z zasadami amortyzacji przyjetymi przez Grupe w odniesieniu do zblizonych
aktywow, z uwzglednieniem okresu trwania umowy leasingu operacyjnego oraz wartosci rezydualnej. W
celu stwierdzenia utraty wartosci bazowego sktadnika aktywdéw leasingodawca stosuje zasady okreslone
w MSR 36.

d) Aktywa finansowe

Spdtka klasyfikuje aktywa finansowe do jednej z nastepujacych kategorii:

— aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
— aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez inne dochody catkowite,
— aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Klasyfikacja w dniu nabycia lub powstania aktywdw innych niz umowy leasingu zalezy od charakterystyki
umownych przeptywdw pienieznych wynikajgcych z pojedynczego aktywa lub grupy aktywdéw oraz od
zastosowanego modelu biznesowego, sposrdd 3 zdefiniowanych szczegétowo w polityce rachunkowosci
Spotki:

— model ,utrzymywane dla przeptywdw pienieznych” - model, w ktérym powstate lub nabyte aktywa
finansowe sg utrzymywane w celu pozyskiwania korzysci z umownych przeptywoéw pienieznych — model
typowy dla dziatalnosci leasingowej — wycena wedtug zamortyzowanego kosztu;

— model ,utrzymywane dla przeptywdéw pienieznych i na sprzedaz” - model, w ktérym aktywa
finansowe po powstaniu lub nabyciu sg utrzymywane w celu pozyskiwania korzysci z umownych
przeptywdw pienieznych, ale mogg by¢ rédwniez sprzedawane — czesto i w transakcjach o wysokim
wolumenie — model typowy dla dziatalnosci zarzagdzania ptynnoscig — wycena wedtug wartosci godziwe;j
przez inne dochody catkowite;
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— model rezydualny - inny niz model ,,utrzymywane dla przeptywéw pienieznych” oraz ,,utrzymywane
dla przeptywodw pienieznych i na sprzedaz” — wycena wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat.

W odniesieniu do klasyfikacji MSSF 9 wytgcza ze swojego zakresu umowy leasingu. Umowy leasingowe
podlegajg jednak wytycznym MSSF 9 w zakresie tworzenia odpiséw aktualizujgcych.

W zakresie odpisdw aktualizujgcych dla umdw leasingu finansowego oraz pozostatych instrumentéw
dtuznych MSSF 9 bazuje na wyznaczaniu tzw. strat oczekiwanych (expected loss). Sposéb rozpoznawania
oczekiwanych strat uzalezniony jest od zmiany poziomu ryzyka, ktéra nastgpita od momentu rozpoznania
ekspozycji kredytowej. Zgodnie ze standardem, Spdtka wyrdznia dwie podstawowe fazy rozpoznawania
strat oczekiwanych:

—  Faza 2 — do ktorej klasyfikowane sg wszystkie ekspozycje, dla ktorych jeszcze nie uprawdopodobnito
sie zdarzenie niewywigzania sie ze zobowigzania. Dla takich ekspozycji straty oczekiwane sg rozpoznawane
w horyzoncie pozostatego okresu trwania ekspozycji kredytowej.

— Faza 3 - do ktdrej klasyfikowane sg ekspozycje, dla ktérych zmaterializowaty sie zdarzenia
niewykonania zobowigzania (zaistniaty przestanki utraty wartosci aktywa leasingowego). Dla takich
ekspozycji oczekiwane straty sg rozpoznawane w horyzoncie pozostatego okresu trwania ekspozycji.
Oproécz powyzszych faz Spétka wydziela réwniez osobng kategorie do ktérej klasyfikowane sg ekspozycije z
utratg wartosci na moment poczatkowego ujecia (tzw. POCI). Dla takich ekspozycji oczekiwane straty sg
rozpoznawane

w horyzoncie pozostatego okresu trwania ekspozycji.

Spétka stosuje nastepujgce kryteria alokacji do Fazy 3 (kryteria wskazujgce na zaistnienie przestanki utraty
wartosci):

— objecie klienta dedykowanymi dziataniami monitoringu umowy leasingowe] lub opdznieniem w
sptacie rat leasingowych powyzej 90 dni,

— przekroczenie prégu istotnosci przeterminowania.

Dodatkowo, umowy leasingu finansowego podzielone zostaty na kilka kategorii ryzyka kredytowego,
ktérym przypisuje sie indywidualne wskazniki PD (probability of default - prawdopodobienstwo, iz w
horyzoncie life-time (dozywotnim szacowanym horyzoncie zycia naleznosci) umowa leasingu przestanie
by¢ sptacana).

Ostatnim kluczowym parametrem modelu kalkulujgcego oczekiwane straty kredytowe jest wspdtczynnik
LGD (loss given default — wyrazona procentowo strata w przypadku zrealizowania sie zdarzenia opisanego
przez PD), zdyskontowany oraz uwzgledniajacy aktualng efektywnosé sprzedazy samochoddw
powindykacyjnych. Wskaznik ten jest szacowany na podstawie historycznie poniesionych strat
kredytowych w perspektywie ostatnich 60 miesiecy poprzedzajagcych moment kalkulacji.

Strata oczekiwana wyznaczana jest jako iloczyn parametréw ryzyka kredytowego: prawdopodobieristwa
niewykonania zobowigzania (PD), poziomu straty w momencie niewykonania zobowigzania (LGD) oraz
wartosci ekspozycji w momencie niewykonania zobowigzania (EAD). W Spdtce obowigzujg instrukcje
»Handbook Scoring and PD” oraz ,,Handbook LGD”, opisujgce parametry ryzyka kredytowego (PD), (LGD)
oraz proces walidacji.
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W kontekscie makroekonomicznym Spdtka analizuje dodatkowe czynniki ryzyka mogace wptynac¢ na
oczekiwane straty kredytowe w kolejnym roku obrachunkowym. W celu zminimalizowania oczekiwanych
strat wprowadzony zostaje dodatkowy bufor na wspdtczynniki stuzgce do wyliczenia ECL.

Szczegotowe dane na temat ryzyka kredytowego prezentowane sg w nocie 39.

e) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane w kwotach wymaganej zaptaty, pomniejszonych
o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

W przypadku aktywéw finansowych Spoétka przyjmuje zasade szacowania odpisu na oczekiwane straty
kredytowe w catym okresie zycia. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spoétka stosuje podejscie
uproszczone spoéjne z tym przyjmowanym dla naleznosci leasingowych.

f)  Zapasy

Zapasy obejmujg przede wszystkim:

— inwestycje leasingowe przed wydaniem przedmiotu leasingu klientom,

—  pokontraktowe przedmioty (pojazdy) odkupione od klientéw Volkswagen Bank Gmbh odziat w
Polsce przeznaczone do sprzedazy,

—  przedmioty przejete jako zabezpieczenie z umow leasingu

—  pokontraktowe przedmioty (pojazdy) nie wykupione od klientow po zakonczeniu umowy
leasingowej przeznaczone do sprzedazy

W zwigzku z realizacjg umow leasingu przedmioty umow traktowane sg przez Spétke jako zabezpieczenie
niepieniezne. W momencie przejecia jednostka przejmuje zabezpieczenie i ujmuje/wykazuje jako sktadnik
zapasow.

Zapasy sg wyceniane wedtug jednej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia nie wyzszych od
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cene nabycia/koszt wytworzenia pozycji zapasdw ustala sie z zastosowaniem metody szczegdtowej
identyfikacji poszczegdlnych cen nabycia/kosztéw wytworzenia.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

W momencie sprzedazy zapasow warto$¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym
ujmowane sg odnosne przychody. Kwote wszelkich odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywoéw do poziomu
wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu, w
ktérym odpis lub strata miaty miejsce.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy kwota poczagtkowego ujecia jest testowana pod katem utraty
wartosci.
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g) Pozostate aktywa niefinansowe

Pozostate aktywa niefinansowe ujmowane sg w kwotach wymaganej zaptaty, pomniejszonych o odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow stanowig koszty do zaptacenia gtéwnie z tytutu gospodarki wtasnej,
nieudokumentowane fakturg zakupu. Koszty te dotyczg biezgcego okresu sprawozdawczego i ujmowane
sg w ksiegach rachunkowych w momencie wykonania ustugi lub dostawy, tj. powstania zobowigzania. Sg
ptatne w pdiniejszym okresie w momencie otrzymania faktur od dostawcéw. W sktad pozostatych
aktywow niefinansowych w szczegélnosci wchodza:

—  ubezpieczenie przedmiotdw leasingu

—  ubezpieczenia komunikacyjne

—  pozostate niewykazane w innych pozycjach bilansu przychody oraz wydatki lub zuzycie sktadnikow
majgtkowych dotyczgce okreséw sprawozdawczych nastepujgcych po okresie, w ktérym je poniesiono.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spdtka ustala szacowang, mozliwg do
odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w
kwocie réwnej réznicy miedzy wartosciag mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Kwote wszelkich odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywow do poziomu wartosci netto mozliwej do
uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata miaty
miejsce.

h) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Do srodkéw pienieznych oraz ich ekwiwalentéw zalicza sie aktywa w formie krajowych $rodkéw
ptatniczych, walut obcych i dewiz

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia
lub zatozenia (lokaty) zaliczane s do $rodkdéw pienieznych oraz ich ekwiwalentéw dla potrzeb rachunku
przeptywow srodkdéw pienieznych.

i) Kapitaty

Kapitat podstawowy Spotki ujmowany jest w warto$ci nominalnej i wykazuje sie w wysoko$ci okreslonej w
statucie i wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego (KRS). Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady
kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkfady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdow zyskdw oraz nadwyzki wynikajacej z objecia udziatéw w
podwyzszonym kapitale zapasowym po cenie wyzszej niz od wartosci nominalne;j.
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i) Rezerwy

Rezerwy sg wynikajacymi z uméw, rodzacych obcigzenia, obecnymi obowigzkami Spétki, ktérych kwota lub
termin zaptaty s niepewne. Tworzone sg wowczas, gdy:

— na spoétce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przesztych,

— prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkow
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne

— mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku tej kwoty

Rezerwy sg tworzone w wysokosci nominalnej lub zdyskontowanej przewidywanego wyptywu srodkow,
przedstawiajgcych korzysci ekonomiczne.

W przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej, ktéra odzwierciedla koszt pienigdza dla Spétki (w szczegdlnosci moze to
by¢ stopa wolna od ryzyka), oraz przy uwzglednieniu ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem.

Rezerwy na zobowigzania tworzone sg w ciezar rachunku zyskéw i strat, co do zasady w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych. Na dzien, w ktérym nastgpito zmniejszenie lub ustanie ryzyka uzasadniajgcego ich
utworzenie, niewykorzystane rezerwy zmniejszajg koszty utworzenia tych rezerw lub prezentowane sg w
pozostatych przychodach operacyjnych.

k) Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli dla zobowigzania finansowego nie mozna
ustali¢ harmonogramu przysztych przeptywdw pienieznych, a wiec takze ustali¢ efektywnej stopy
procentowej, zobowigzanie to wycenia sie wedtug kwoty wymaganej zaptaty.

)  Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych i z tytutu sekurytyzacji aktywow

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych w momencie poczatkowego ujecia
wycenia sie w wartosSci godziwej, ktéra jest powiekszana lub pomniejszana o koszty transakcji, ktére moga
by¢ bezposrednio przypisane do emisji sktadnika zobowigzania finansowego.

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

m) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
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n) Zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku dochodowego odnosi sie do dochodu do opodatkowania przy
uzyciu stopy podatkowej obowigzujgcej na dzien bilansowy, wraz ze wszystkimi korektami zobowigzania
podatkowego dotyczgcego poprzednich lat. Zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku dochodowego
wykazywane jest w kwocie wymagajacej zaptaty.

0) Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania niefinansowe sg wyceniane i uymowane w kwotach wymagajacych zaptaty.

Jednostka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Do rozliczenn miedzyokresowych kosztéw Spoétka zalicza rozliczenia zwigzane z umowami leasingu oraz
pozostate — m.in. utworzone rezerwy na koszty administracyjne oraz rezerwy na koszty personalne.

W ramach pozostatych zobowigzan wykazywane sg takze rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dot.
m.in. przychodéw pobranych z géry z tytutu rat serwisowych, doptat do uméw leasingu, przychoddéw z
tytutu optat wstepnych, ktérych rozliczenie do rachunku zyskéw i strat nastgpi w przysztych okresach
sprawozdawczych.

W pozycji Inne pozostate zobowigzania wykazywane sg przede wszystkim zobowigzania z tytutu leasingu
(szczegoty przedstawiono w punkcie c) Leasing. )

p) Zobowigzania warunkowe

W ramach dziatalnosci operacyjnej Spétka zawiera transakcje, ktére w momencie ich zawarcia nie sg
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa lub zobowigzania, lecz powodujg powstanie
zobowigzan warunkowych.

Gtéwne zobowigzania pozabilansowe Spdtki to zobowigzania do przekazania aktywow w leasing finansowy
lub udzielenia pozyczki, udzielone poreczenia oraz zobowigzania gwarancyjne otrzymane od bankéw i
innych podmiotéw finansowych, niewykorzystane linie kredytowe otrzymane od bankdéw i innych
podmiotéw finansowych.

q) Podatek dochodowy
Na podatek dochodowy sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezacy podatek dochodowy kalkulowany jest w oparciu o regulacje okreslone w ustawie z dnia 15 lutego
1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych [,CIT”]. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd
stanowigcy nadwyzke sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggniety w danym roku
podatkowym.
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Dochdd podatkowy kalkulowany jest w oparciu o zysk brutto pomniejszony o przychody podlegajgce
opodatkowaniu oraz powiekszony o koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychoddw w mys| przepiséw
ustawy CIT. W kalkulacji dochodu uwzgledniane sg rowniez przychody i koszty wynikajgce z odmiennej
prezentacji do celéw podatkowych uméw leasingu. Zgodnie z przepisami ustawy CIT umowy leasingu
zawierane przez Spétke sg na ogét umowami okreslanymi jako umowy leasingu operacyjnego.

W biezgcym roku obrotowym dochdéd podlegat opodatkowaniu stawkg 19%.

Odroczony podatek dochodowy wyliczany jest metodga bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci ze wzgledu na wystgpienie rdznic przejsciowych pomiedzy wartosciami
bilansowymi aktywdéw i zobowigzan wykazanymi w sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcymi im
kwotami stuzgcymi celom podatkowym.

Wartos¢ podatkowa aktywoéw jest kwotg wptywajgca w przysztosci na pomniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich korzysci ekonomicznych, ktére wptyng do Spotki, gdy
zostanie zrealizowana wartosc¢ bilansowa danego sktadnika.

Wartos¢ podatkowa zobowigzan stanowi jego wartos¢ bilansowa pomniejszona o wszystkie kwoty, ktére
bedg w przysztych okresach stanowity koszt uzyskania przychodu zwigzanego z danym sktadnikiem.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowi kwota podatku wymagajgca zaptaty w
przysztych okresach w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych. Rezerwa ujmowana jest w
petnej wysokosci i nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic
przejsciowych.

Wartos¢ sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie rdznice przejsciowe nie
bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, dokonywany jest odpis aktywa.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na
dzien bilansowy stawek (i przepiséw) podatkowych, ktdre zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywaé w
momencie realizacji odnosnych aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania
zobowigzania z tego tytutu. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat danego okresu.

Spétka dokonuje kompensaty aktywéw i rezerwy w tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Kompensata aktywa z rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata przeprowadzona w
zwigzku z tym, ze:
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e aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg tego samego podatku
natozonego na Spotke przez te samg wtadze podatkows,

e Spotka posiada tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty naleznosci z zobowigzaniami z tytutu
biezgcego podatku dochodowego.

r) Przychody i koszty z tytutu leasingu finansowego i leasingu operacyjnego

Przychody z tytutu leasingu finansowego ujmuje sie przez okres trwania leasingu finansowego w
systematyczny i racjonalny sposéb odzwierciedlajgcy statg okresowg stope zwrotu na inwestycji
leasingowe]j netto dokonanej przez Spotke i wykazuje w pozycji ,,Przychody z tytutu leasingu finansowego”.
Przychody te ustalone sg od wartosci bilansowej, tj. inwestycji leasingowej netto pomniejszonej o
oszacowang utrate wartosci przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Otrzymywane od
leasingobiorcéw optaty leasingowe dotyczgce danego okresu pomniejszajg inwestycje leasingowg brutto
—naleznosc¢ gtéwng oraz kwote niezrealizowanych dochodéw finansowych.

Poczgtkowe koszty bezposrednie, poniesione w zwigzku z negocjacjami i dziataniami stuzgcymi
doprowadzeniu do zawarcia umowy leasingu finansowego, korygujg warto$¢ poczatkowg sktadnika
aktywow — naleznosci z tytutu leasingu finansowego oraz pomniejszajg kwote przychodéw otrzymanych w
okresie leasingu.

Efektywna stopa procentowa dyskontuje oszacowane przyszte ptatnosci lub przeptywy pieniezne w ciggu
catego oczekiwanego okresu zycia sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego do
biezacej wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdéw lub do zamortyzowanego kosztu
zobowigzania finansowego. Przy kalkulacji efektywne]j stopy procentowe] przyszte przeptywy pieniezne
szacuje sie biorgc pod uwage warunki umowne dot. danego aktywa lub zobowigzania finansowego.
Przyszte straty z tytutu naleznos$ci leasingowych lub innych aktywdéw finansowych nie sg brane pod uwage
w ramach kalkulacji. Wyliczenie efektywnej stopy procentowej obejmuje wszelkie ptacone i otrzymywane
przez strony umowy ptatnosci odsetkowe, prowizje, koszty transakcji oraz wszelkie inne premie i dyskonta
stanowigce integralng czesc efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres trwania umowy leasingu, bgdz
w inny systematyczny sposéb, jesli Spotka uzna, ze lepiej odzwierciedla korzysci czerpane z bazowego
sktadnika aktywow.

Koszty poniesione w celu uzyskania przychodu z tytutu leasingu operacyjnego wraz z amortyzacjg Spodtka
ujmuje w kosztach okresu, przy czym koszty bezposrednie poniesione w celu uzyskania leasingu
operacyjnego Spotka rozpoznaje w czasie analogicznie do przychodu z tytutu leasingu operacyjnego. W
przypadku leasingu operacyjnego raty kapitatowo-odsetkowe ujmowane sg w pozycji ,,Przychody z tytutu
leasingu operacyjnego”.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Volkswagen Financial Services Polska Sp. z 0.0. 30
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r.

s) Pozostate przychody i koszty zwigzane z umowami leasingowymi

Do pozostatych przychoddw i kosztéw zwigzanych z umowami leasingu zaliczane sg m.in. przychody z
tytutu optat i prowizji zwigzane z ustugami finansowymi oferowanymi przez Spétke np. réznego rodzaju
optaty za czynnosci administracyjne pobierane w trakcie trwania umowy leasingu.

Przychody z tytutu prowizji i optat niepodlegajgcych rozliczeniu metoda efektywnej stopy procentowej
ujmuje sie w taki sposdb, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta w
kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie
uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi, zgodnie z pieciostopniowym modelem ujmowania
przychodéw wedtug MSSF15 (Przychody z uméw z klientami). Standard ten wskazuje wytyczne w zakresie
ujmowania przychoddéw z tytutu optat i prowizji, ktére Spdtka uzyskuje w zwigzku z obstugg naleznosci,
ktére nie podlegajg pod wymogi MSSF 9 (Instrumenty finansowe).

Spoétka dokonuje identyfikacji umow z klientami oraz przeprowadza ich analize zgodnie z kryteriami
okreslonymi
w MSSF 15, stosujgc 5-stopniowy model, obejmujacy nastepujace etapy:

1) identyfikacja umowy z klientem,

2) identyfikacja zobowigzan do wykonania Swiadczenia,

3) ustalenie ceny transakcyjnej,

4) przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia,

5) ujmowanie przychodédw w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia Spdtka ustala w momencie zawarcia umowy czy
bedzie spetnia¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miare uptywu czasu, czy tez spetni je w
okreslonym momencie.

Do pozostatych przychoddéw zwigzanych z umowami, ktdre nie podlegajg rozliczeniu metodg efektywnej
stopy procentowej zaliczane sg m.in optaty pobierane za wykonanie czynnosci przy obstudze umédw
leasingu. Nalezg do nich m.in.:

e  przychody zwigzane z ubezpieczeniem umow leasingu,

e  przychody z tytutu przedterminowego rozwigzania umow leasingu,

e  zysk na ubezpieczeniu przedmiotéw leasingu gdzie Spotka jest agentem,
e  przychody zwigzane z umowami serwisowymi,

e  zysk z tytutu likwidacji szkod,

e  przychody ze sprzedazy przedmiotdw po umowie leasingu,

e  przychody z tyt. zwrotu kosztéw windykacji,

e  przychody z dodatkowych optat i prowizji.

W przypadku zawartych umoéw leasingu, w ktérych prawnym wiascicielem przedmiotéw leasingu jest
Spdtka, ponoszone sg koszty, ktére finalnie przenoszone sg i obcigzajg leasingobiorce najczesciej w formie
dodatkowego wynagrodzenia.
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Pozostate koszty zwigzane z umowami leasingowymi obejmujg koszty z uméw leasingu innych niz
amortyzacja. Spétka ujmuje te koszty w wysokosci poniesionych kosztéw lub w wysokosci kosztow, ktdre
zostang poniesione przez Spotke w zwigzku z transakcjg, a mozna je wycenié¢ w wiarygodny sposob.

W tej pozycji ujmuje sie m.in.:

e  koszty ubezpieczenia przedmiotéw umow leasingu

e  starty z napraw przedmiotéw umoéw leasingu

e  koszty rejestracji samochoddéw bedacych przedmiotami umdéw leasingu
e  koszty serwisowe

e  wynik utworzenia odpiséw na wartos¢ koricowg

e  koszty ustug w zakresie windykacji naleznosci

e  koszty sprzedazy przedmiotu leasingu po umowie

e  strate na ubezpieczeniu przedmiotéw leasingu

t) Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne obejmujg gtéwnie przychody dotyczace sprzedazy ustug niezwigzanych z
podstawowa dziatalnoscig Spotki. Zalicza sie do nich przychody ze Swiadczenia ustug VWFS na rzecz Spétek
powigzanych: Man Financial Services Poland Sp z o.0., Volkswagen Bank Gmbh Oddziat w Polsce,
Volkswagen Serwis Ubezpieczeniowy Sp z 0.0. dotyczgcych obstugi przez pracownikéw, ustug IT i
wykorzystania srodkéw trwatych.

Do pozostatych przychoddw operacyjnych zalicza sie w szczegdlnosci:

e  Przychody z tytutu Swiadczenia ustug na rzecz podmiotédw powigzanych

e  Zysk ze sprzedazy wierzytelnosci

e  Zyski z tytutu rozwigzania odpisdw aktualizujgcych naleznosci.

e  Zyski z tytutu odwrdcenia odpiséw na ryzyko kredytowe

e  Zyski z tytutu sprzedazy sktadnikdéw wtasnych majatku trwatego

e  Przychody z tytutu rozwigzania nie wykorzystanych rezerw na zobowigzania

Koszty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na podstawie bezposredniego zwigzku
pomiedzy poniesionymi kosztami a osiggnieciem konkretnych przychoddw. Koszty Spdtka ujmuje w
wysokosciach poniesionych lub w wysokosciach, ktdre zostang poniesione przez Spdtke w zwigzku z
transakcjg, a mozna je wycenié¢ w wiarygodny sposob.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zalicza sie w szczegélnosci:

e  Strata z tytutu utworzonych odpiséw na ryzyko kredytowe

e  Strata ze sprzedazy Srodkéw trwatych
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u) Przychody i koszty finansowe

Do przychodéw i kosztéow finansowych zalicza sie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna
oraz dziatalnoscig finansowa.

Spétka zalicza do przychodow finansowych w szczegdlnosci:
e  Odsetki naliczone od lokat i udzielonych pozyczek

e  Zysk z rdznic kursowych

Spotka zalicza do kosztow finansowych w szczegdlnosci:

e  Koszty odsetkowe od kredytow, zobowigzan leasingowych i zobowigzan z tytutu emisji papieréw
wartosciowych, zobowigzan z tytutu sekurytyzacji aktywow
e  Strate z rdznic kursowych
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Dodatkowe informacje i objasnienia
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1. Rzeczowe aktywa trwate — zmiany w ciggu roku obrotowego
Urzadzenia Srodki transportu Aktywo z tytutu

techniczne i ) oddane w leasing prawa do
tys. zt Grunty i budynki maszyny Srodki transportu  Inne srodki trwate operacyjny uzytkowania Razem
Wartos¢ brutto na 01.01.2023 0 21632 22 345 14 485 8154 322 48 115 8260 898
Zwiekszenia: 0 1784 10720 1289 2683916 6 360 2704 069
- nabycie 0 1784 10 720 360 2676 211 0 2689 075
- przeniesienia 0 0 0 929 7705 0 8 634
- modyfikacje 0 0 0 0 0 6 360 6 360
Zmniejszenia: 0 141 6 587 0 2049710 14 448 2070 886
- sprzedaz 0 33 6 587 0 1195192 0 1201812
- likwidacja 0 107 0 0 10 876 0 10 983
- przeniesienia 0 1 0 0 843 642 0 843 643
- modyfikacje 0 0 0 0 0 14 448 14 448
Wartosé¢ brutto na 31.12.2023 0 23 275 26 478 15774 8788 528 40 027 8894 081
Umorzenie na 01.01.2023 0 15016 6 411 6 476 1925912 25005 1978 820
Zwiekszenia: 0 3343 3902 2625 1151 257 8691 1169 818
- aktualizacja wyceny 0 0 0 0 69 957 0 69 957
- amortyzacja 0 3343 3902 2624 1073 946 8691 1092 506
- przeniesienia 0 0 0 1 0 0 1
- odpis z tytutu dodatkowej utraty wartosci 0 0 0 0 7 354 0 7 354
Zmniejszenia: 0 127 3328 0 891817 17 959 913 231
- aktualizacja wyceny 0 0 0 0 61877 0 61877
- sprzedaz 0 21 3328 0 594 457 0 597 806
- likwidacja 0 105 0 0 2479 0 2584
- przeniesienia 0 1 0 0 233 004 0 233 005
- modyfikacje 0 0 0 0 0 17 959 17 959
- odpis z tytutu dodatkowej utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na 31.12.2023 0 18 232 6 985 9101 2185 352 15737 2 235 407
Wartosé netto na 01.01.2023 0 6616 15934 8 009 6228 410 23110 6282078
Wartos¢ netto na 31.12.2023 0 5043 19 493 6673 6603 176 24 290 6 658 675
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Urzadzenia

Srodki transportu

Aktywo z tytutu

techniczne i oddane w leasing prawa do
tys. zt Grunty i budynki maszyny Srodki transportu  Inne $rodki trwate operacyjny uzytkowania Razem
Wartos¢ brutto na 01.01.2022 4 504 17 656 19 860 13 909 6 862 789 48 539 6 967 256
Zwigkszenia: 0 4 044 7 939 1015 2764 683 669 2778 349
- naby cie 0 4 044 7 939 1015 2764 683 0 2777 681
- przeniesienia 0 0 0 0 0 0 0
- mody fikacje 0 0 0 0 0 669 669
Zmniejszenia: 4 504 68 5 454 439 1473 150 1093 1484 708
- sprzedaz 4 504 0 5454 0 1368 733 0 1378 691
- likwidacja 0 68 0 439 15 327 0 15 834
- przeniesienia 0 0 0 0 89 090 0 89 090
- mody fikacje 0 0 0 0 0 1093 1093
Wartos¢ brutto na 31.12.2022 0 21 632 22 345 14 485 8 154 322 48 115 8 260 898
Umorzenie na 01.01.2022 4 325 11 104 5377 4 217 1619 487 18 938 1 663 448
Zwiekszenia: 0 3 976 3735 2 535 1016 901 7 160 1034 307
- aktualizacja wy ceny 0 0 0 0 24 897 0 24 897
- amorty zacja 0 3 976 3735 2 535 992 004 7 160 1009 410
- przeniesienia i mody fikacje 0 0 0 0 0 0 0
- odpis z ty tutu dodatkowej utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 4325 64 2701 276 710 476 1093 718 935
- aktualizacja wy ceny 0 0 0 0 80 983 0 80 983
- sprzedaz 4325 0 2701 0 635 314 0 642 340
- likwidacja 0 64 0 276 3 835 0 4175
- mody fikacje 0 0 0 0 0 1093 1093
- odpis z tytutu dodatkowej utraty wartosci 0 0 0 0 -9 656 0 -9 656
Umorzenie na 31.12.2022 0 15 016 6 411 6 476 1925912 25 005 1978 820
Wartos$¢ netto na 01.01.2022 179 6 552 14 483 9 692 5243 302 29 601 5303 808
Wartos¢ netto na 31.12.2022 0 6 616 15 934 8 009 6 228 410 23 110 6 282 079
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Szczegoty dotyczgce aktywa z tytutu prawa do uzytkowania opisane sg wedtug kategorii w nocie 5.
Wartosc¢ srodkdw trwatych catkowicie zamortyzowanych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego
wyniosty 11.877 tys. zt (na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8.357 tys. zi).

2. Srodki trwate oddane w leasing operacyjny

Do srodkéw trwatych oddanych w leasing operacyjny zaliczane s3: srodki transportu i nieruchomosci
inwestycyjne.

Aktualizacja wyceny z tytutu utraty wartosci Srodkéw transportu w leasingu operacyjnym dotyczy odpiséw
na wartos¢ koricowa przedmiotu leasingu i ryzyko kredytowe zwigzane z umowag leasingowga. Metoda ich
wyliczania zostata przedstawiona w nocie 39.

Szczegoty dotyczgce leasingu operacyjnego zostaty przedstawione w ponizszej nocie:

tys. zt Srodki transportu Nieruchomosci Razem
Wartos$¢ brutto na 01.01.2023 8 154 322 0 8 154 322
Zwigkszenia: 2 683 916 0 2 683 916
- naby cie 2676 211 0 2 676 211
- przeniesienie 7 705 0 7 705
Zmniejszenia 2 049 710 0 2049 710
- sprzedaz 1195 192 0 1195 192
- likwidacja 10 876 0 10 876
- przeniesienie 843 642 0 843 642
Wartos$¢ brutto na 31.12.2023 8 788 528 0 8 788 528
Umorzenie na 01.01.2023 1925912 0 1925 912
Zwiekszenia 1151 257 0 1151 257
- aktualizacja wy ceny 69 957 0 69 957
- amorty zacja 1 073 946 0 1 073 946
- przeniesienie 0 0 0
- odpisy z tytutu dodatkowej utraty wartosci 7 354 0 7 354
Zmniejszenia: 891 817 0 891 817
- aktualizacja wy ceny 61 877 0 61 877
- sprzedaz 594 457 0 594 457
- likwidacja 2479 0 2 479
- przeniesienie 233 004 0 233 004
- odpisy z tytutu dodatkowej utraty wartosci 0 0 0
Umorzenie na 31.12.2023 2 185 352 0 2 185 352
Wartos$¢ netto na 01.01.2023 6 228 410 0 6 228 410
Wartos$¢ netto: na 31.12.2023 6 603 176 0 6 603 176

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Volkswagen Financial Services Polska Sp. z o0.0. 37
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r.

tys. zt Srodki transportu Nieruchomosci Razem
Wartos¢ brutto na 01.01.2022 6 862 789 4 504 6 867 293
Zwiekszenia: 2 764 683 0 2 764 683
B naby cie 2764 683 0 2764 683
- przeniesienie 0 0 0
Zmniejszenia 1473 150 4 504 1477 654
- sprzedaz 1368 733 4 504 1373 237
- likwidacja 156 327 0 15 327
- przeniesienie 89 090 0 89 090
Warto$¢ brutto na 31.12.2022 8 154 322 0 8 154 322
Umorzenie na 01.01.2022 1619487 4 325 1623 812
Zwiekszenia 1016 901 0 1016 901
- aktualizacja wy ceny 24 897 0 24 897
- amorty zacja 992 004 0 992 004
- przeniesienie 0 0 0
- odpisy z tytutu dodatkowej utraty wartosci 0 0 0
Zmniejszenia: 710 476 4 325 714 801
- aktualizacja wy ceny 80 983 0 80 983
- sprzedaz 635 314 4 325 639 639
- likwidacja 3835 0 3835
- przeniesienie 0 0 0
- odpisy z tytutu dodatkowej utraty wartosci -9 656 0 -9 656
Umorzenie na 31.12.2022 1925912 0 1925912
Wartos¢ netto na 01.01.2022 5 243 302 179 5 243 481
Wartos¢ netto na 31.12.2022 6 228 410 0 6 228 410
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3. Wartosci niematerialne — zmiany w ciggu roku obrotowego
Autorskie prawa Oprogramowanie
majatkowe, prawa komputerowe i
pokrewne, inne wartosci
tys. zt licencje, koncesje niematerialne Razem
Wartos$¢ brutto na 01.01.2023 3 254 32 560 35 814
Zwigkszenia: 3163 7 429 10 592
- naby cie 3 163 7 429 10 592
- przeniesienie 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0
- likwidacja 0 0 0
Wartos$¢ brutto na 31.12.2023 6 417 39 989 46 406
Umorzenie na 01.01.2023 2 597 25032 27 629
Zwigkszenia 706 3 824 4 530
- amorty zacja 706 3 824 4 530
- przeniesienie 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0
- likwidacja 0 0 0
- przeniesienie 0 0 0
Umorzenie na 31.12.2023 3 303 28 856 32 159
Wartos¢ netto na 01.01.2023 657 7 528 8 185
Wartos¢ netto na 31.12.2023 3114 11 133 14 247
Autorskie prawa Oprogramowanie
majatkowe, prawa komputerowe i
pokrewne, inne wartosci
tys. zt licencje, koncesje niematerialne Razem
Wartos¢ brutto na 01.01.2022 2 628 27 599 30 227
Zwiekszenia: 626 6 305 6 931
- naby cie 626 6 305 6 931
- przeniesienie 0 0 0
Zmniejszenia 0 1344 1344
- sprzedaz 0 0 0
- likwidacja 0 1344 1344
Wartos¢ brutto na 31.12.2022 3 254 32 560 35 814
Umorzenie na 01.01.2022 2371 21 334 23 705
Zwiekszenia 226 3781 4 007
- amorty zacja 226 3781 4 007
- przeniesienie 0 0 0
Zmniejszenia: 0 83 83
- sprzedaz 0 0 0
- likwidacja 0 83 83
- przeniesienie 0 0 0
Umorzenie na 31.12.2022 2 597 25032 27 629
Wartosé netto na 01.01.2022 257 6 265 6 522
Wartosé netto na 31.12.2022 657 7 528 8 185
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Wartos¢ wartosci niematerialnych catkowicie zamortyzowanych wedtug stanu na koniec okresu

sprawozdawczego wyniosta 17.859 tys. zt (na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 12.518 tys.

)

4, Zapasy

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Inwesty cje leasingowe 1800 2130
Przedmioty przejete jako zabezpieczenie uméw leasingu 66 571 64 562
Aktywa poleasingowe przeznaczone do sprzedazy 75517 64 875
Odpisy aktualizujgce -4 709 -7 940
Razem 139179 123 627

W roku zakoriczonym 31.12.2023 i roku poprzedzajgcym zadna z kategorii zapaséw nie stanowita
zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek. Wzrost wartosci zapasow wynika ze wzrostu portfela umoéw

leasingowych oraz ze wzrostu wartosci samochodow.

5. Leasing

5.1 Spétka jako leasingodawca

Spétka specjalizuje sie w ustugach finansowania Srodkdw transportu oraz zapewnienia mobilnosci na rzecz

podmiotéw gospodarczych oraz osdb fizycznych.

5.1.1 Leasing finansowy

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego dtugoterminowe 4 837 809 3788937
Nalezno$ci leasingowe netto z ty tutlu uméw leasingu finansowego 4978 798 3891693
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci leasingowy ch -122 758 -85 881
Odpisy aktualizujace szacunkowg niegwarantowang wartos¢ koficowa -18 231 -16 875
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego krétkoterminowe 3100 134 2 526 663
Nalezno$ci leasingowe netto z ty tutlu uméw leasingu finansowego 2892 521 2325314
Nalezno$ci zapadte z ty tutu umow leasingu 286 566 262 516
Pozostate naleznosci leasingowe 117 438 131014
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci leasingowy ch -186 310 -182 141
Odpisy aktualizujgce szacunkowg niegwarantowang warto$¢ koncowa -10 081 -10 040
Naleznosci leasingowe netto 7937 943 6315 600
Przy szle odsetki harmonogramowe dfugoterminowe 508 168 508 009
Przy szle odsetki harmonogramowe krétkoterminowe 490 243 494 763
Naleznosci leasingowe brutto 8 936 354 7318 372
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Naleznosc¢ brutto z tytutu leasingu finansowego (inwestycja leasingowa brutto) wg terminéw

zapadalnosci:

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
1 rok 3296 525 2718 844
2 ok 2 343 647 1833287
3 1ok 1531398 1173436
4 rok 757 382 621418
5 rok 344 704 262 987
powy zej 5 lat 1667 565

Razem 8 275 323 6 610 537

Struktura terminowa niezdyskontowanych naleznych opfat leasingowych z tytutu leasingu finansowego:

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
1 rok 3786 768 3213 607
2 rok 2636 448 2126 626
3 rok 1676 817 1319 465
4 rok 814 158 678 328
5 rok 357 875 274718
powy zej 5 lat 1668 565
Razem 9273734 7613 309
Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci leasingowy ch -309 068 -268 022
Odpisy aktualizujgce szacunkowg niegwarantowang warto$¢ koncowg -28 312 -26 915
Razem brutto 8 936 354 7318 372

Uzgodnienie réznic miedzy naleznosciami z tytutu leasingu finansowego a wartoscig niezdyskontowanych

naleznych optat leasingowych

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Naleznosci (brutto) z tytutu leasingu finansowego 8275523 6610 537
Niezrrealizowane przychody finsowe 998 411 1002772
Utrata wartosci odnaleznoscileasingowych -337 380 -294 937
Wartosci niezdyskontowanychnaleznych optat leasingowych 8936 554 7318372

Przychody odsetkowe z tytutu inwestycji leasingowej netto w 2023 roku wyniosty tgcznie 731.763 tys. zt

(w 2022 roku 532.095 tys. zt)

Przychody zwigzane ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi w wartosci naleznosci leasingowych

netto w odniesieniu do leasingdw finansowych wyniosty w 2023 roku tacznie 499 tys. zt (w 2022 roku 376

tys. z1).
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5.1.2 Leasing operacyjny

Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego wyniosty na dzied 31.12.2023 roku 70.463 tys. zt (na dzien
31.12.2022 roku 52.017 tys. zt)

Struktura terminowa niezdyskontowanych naleznych optat leasingowych z tytutu leasingu operacyjnego

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
1 rok 1327 435 1272 850
2 rok 790 536 799 160
3 rok 342 008 362 766
4 rok 64 465 79 617
5 rok 773 3
powy zej 5 lat 11 0
Warto$¢ rezy dualna 4904 971 4410 266
Razem brutto 7430 199 6 924 662
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci leasingowy ch -104 227 -110 524
Odpisy aktualizujgce szacunkowg niegwarantowang warto$¢ koncowg -116 480 -108 400
Razem netto 7 209 492 6705 738

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego wyniosty w 2023 roku tgcznie 1.721.093 tys. zt (w 2022 roku
tacznie 1.483.796 tys. z)

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego odnoszgce sie do zmiennych optat leasingowych, ktdre nie zalezg
od indeksu lub stopy wyniosty w minionym okresie sprawozdawczym tgcznie 7.225 tys. zt (w 2022 roku
5.878 tys. zt).

Srodki trwate oddane w leasing operacyjny zostaty oméwione w nocie 2.

5.2 Spétka jako leasingobiorca

Spoétka dokonata analizy umoéw, ktérych jest strong, wyodrebniajgc umowy leasingowe lub zawierajgce
leasing. Spoétka identyfikuje umowy, ktdrych przedmiotem leasingu, najmu lub dzierzawy sg nastepujgce
obiekty:

e budynki, budowle oraz lokale uzytkowe,

e urzadzenia techniczne.

Standardowo umowy najmu nieruchomosci zawarte sg na okres 10 lat. Cze$¢ powierzchni jest
podnajmowana pomiotowi niezaleznemu od Spétki.

Wzrost wartosci modyfikacji rok do roku na pozycji Aktywa z tytutu praw do uzytkowania wynika z
wydtuzen i aneksdw umow.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego



42

Volkswagen Financial Services Polska Sp. z o0.0.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r.
Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania:
tys. zt Nieruchomosci Sprzet IT Razem
Wartos¢ brutto na 01.01.2023 r. 47 894 221 48 115
zwiekszenia: 6 360 0 6 360
- zawarcie nowych uméw leasingu 0 0 0
- zmiany indekséw i modyfikacje uméw leasingu 6 360 0 6 360
zmniejszenia: 14 445 3 14 448
- zakonczenie umoéw leasingu 0 3 3
- zmiany indeksoéw i modyfikacje uméw leasingu 14 445 0 14 445
Wartos¢ brutto na 31.12.2023 r. 39 809 218 40 027
Umorzenie na 01.01.2023 r. 24909 96 25005
zwiekszenia: 8 646 45 8 691
- odpisy amortyzacyjne 8 646 45 8 691
- zmiany indekséw i modyfikacje umdw leasingu 0 0 0
zmniejszenia: 17 899 60 17 959
- zakonczenie umoéw leasingu 0 0 0
- zmiany indekséw i modyfikacje umdw leasingu 17 899 60 17 959
Umorzenie na 31.12.2023 r. 15 656 81 15737
Odpis z tytutu utraty wartosci na 01.01.2023 r. 0 0 1]
zwiekszenia: 0 0 0
zmniejszenia: 0 0 0
Odpis z tytutu utraty wartosci na 31.12.2023 r. 0 0 0
Wartos¢ netto na 01.01.2023 r. 22 985 126 23 110
Wartos¢ netto na 31.12.2023 r. 24 153 137 24 290
Zobowigzanie z tytutu leasingu:
tys. zt Nieruchomosci Sprzet IT Razem
Wartos¢ zobowigzan na 01.01.2023 r. 30 315 95 30 410
Reklasyfikacja 0 0 0
Zawarcie nowy ch umow leasingu 0 0 0
Naliczone odsetki 731 5 736
Ptatnos$ci z ty tutu leasingu 10 156 42 10 198
Mody fikacje umoéw leasingu 8 085 72 8 157
Roéznice kursowe 2 507 0 2 507
Wartos¢ zobowigzan na 31.12.2023 r. 30 020 120 30 140
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Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania
tys. zt Nieruchomosci Sprzet IT Razem
Wartos¢ brutto na 01.01.2022 r. 47 225 1314 48 539
zwigkszenia: 669 0 669
- zawarcie nowy ch umoéw leasingu 0 0 0
- zmiany indekséw i mody fikacje uméw leasingu 669 0 669
zmniejszenia: 0 1093 1093
- zakonczenie umow leasingu 0 1093 1093
- zmiany indeksoéw i mody fikacje uméw leasingu 0 0 0
Wartosé brutto na 31.12.2022 r. 47 894 221 48 115
Umorzenie na 01.01.2022 r. 18 054 884 18 938
zwigkszenia: 6 855 305 7 160
- odpisy amorty zacy jne 6 855 305 7 160
- zmiany indeksoéw i mody fikacje uméw leasingu 0 0 0
zmniejszenia: 0 1093 1093
- zakonczenie umow leasingu 0 1093 1093
- zmiany indeksow i mody fikacje umow leasingu 0 0 0
Umorzenie na 31.12.2022 r. 24 909 96 25 005
Odpis z tytutu utraty wartosci na 01.01.2022 r. 0 0 0
zwiekszenia: 0 0 0
zmniejszenia: 0 0 0
Odpis z ty tutu utraty warto$ci na 31.12.2022 r. 0 0 0
Wartosé netto na 01.01.2022 r. 29 171 429 29 601
Wartosé netto na 31.12.2022 r. 22 985 126 23 110
Zobowigzanie z tytutu leasingu:
tys. zt Nieruchomosci Sprzet IT Razem
Wartos¢ zobowigzan na 01.01.2022 r. 36 499 416 36 915
Reklasyfikacja 0 0 0
Zawarcie nowy ch umoéw leasingu 0 0 0
Naliczone odsetki 1429 8 1437
Ptatnosci z ty tutu leasingu 8 967 229 9 195
Mody fikacje umoéw leasingu 669 -100 569
Réznice kursowe 685 0 685
Wartos¢ zobowigzan na 31.12.2022 r. 30 315 95 30 410
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Struktura terminowa zobowigzan z tytutu leasingu.

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
1 rok 9249 7488
2 rok 10 645 7191
3ok 9636 7711
4 rok 81 8020
5 rok 76 0
powyzej 5 lat 453 0
Razem 30 140 30410

Na dzien 31.12.2023 r. Spoétka nie identyfikuje umow wynajmu sprzetu IT dla ktérych zastosowata
rozwigzanie praktyczne opisane w paragrafie 5a MSSF 16 dotyczace leasingdw krétkoterminowych (okres
leasingu nie dtuzszy niz 12 miesiecy). Na dziert 31.12.2022 Spétka réwniez nie identyfikowata takich uméw.

Na dziert 31.12.2023 roku spdtka nie identyfikuje umdw, dla ktérych zastosowano rozwigzanie praktyczne
opisane w paragrafie 5b MSSF 16 dotyczgcych leasingdw aktywdw o niskiej wartosci. W roku poprzednim
Spétka nie identyfikowata uméw wynajmu odnoszacych sie do paragrafu 5b MSSF 16.

Catkowity wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu leasingu w 2023 roku wynidst 10.197 tys. zt (w 2022 roku
9.195 tys. zt).

Spoétka nie dokonywata w trakcie roku transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego. Spdtka nie posiada
nierozpoczetych jeszcze umoéw leasingu, ktére nie zostaty uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022

Naleznosci z ty tutu dostaw i ustug brutto 115 344 84 991
- do 12 miesiecy 115 344 84 991
- powy zej 12 miesiecy 0 0

Odpis aktualizujgcy nalezno$ci 370 691

Naleznosci z ty tutu dostaw i ustug netto 114 974 84 300

Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug

tys. zt

Stan na dzien 01.01.2023 691
Zwiekszenie odpisow aktualizujgcy ch wartos¢ naleznosci 369
Zmniejszenie odpisow aktualizujgcy ch warto$¢ naleznosci 690
Wy korzy stanie 0
Stan na dzien 31.12.2023 370
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tys. zt

Stan na dzien 01.01.2022 270
Zwiekszenie odpiséw aktualizujgcy ch warto$¢ naleznosci 691
Zmniejszenie odpisow aktualizujgcy ch wartos¢ naleznosci 270
Wy korzy stanie 0
Stan na dzien 31.12.2022 691
7. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Pozostate aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie brutto 259 917 23153
- do 12 miesiecy 259 917 23153
- powy Zej 12 miesiecy 0 0
Odpis aktualizujgcy pozostate aktywa finansowe 2448 478
Pozostate aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie netto 257 469 22 675

Odpisy aktualizujgce pozostate aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

tys. zt

Stan na dzien 01.01.2023 478
Zwiekszenie odpiséw aktualizujgcy ch wartos¢ pozostaty ch naleznosci 2 448
Zmniejszenie odpisow aktualizujgcy ch wartos¢ pozostaty ch naleznosci 478
Wy korzy stanie 0
Stan na dzien 31.12.2023 2 448
tys. zt

Stan na dzien 01.01.2022 310
Zwiekszenie odpiséw aktualizujgcy ch warto$¢ pozostaty ch naleznosci 478
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcy ch warto$¢ pozostaty ch naleznosci 310
Wy korzy stanie 0
Stan na dzien 31.12.2022 478

Pozostate aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie dotyczg przede wszystkim naleznosci
z tytutu: rozliczenia zaliczek i naliczen naleznosci z tytutu umowy o wspétpracy miedzy spotkami grupy VW.
Znaczacy wzrost w porownaniu z rokiem poprzednim spowodowany jest ujeciem rozliczert zwigzanych z
sekurytyzacjg aktywow.
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8. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

W zwigzku z uruchomionym w 2023 roku programem sekurytyzacji aktywow Spétka udzielita pozyczki
podporzadkowanej spdtce celowej VCL Master Poland DAC

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Pozy czka podporzadkowana 134 140
Razem 134140 -

9. Pozostate aktywa niefinansowe

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022

Pozostate aktywa niefinansowe dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia migdzy okresowe czy nne 85 991 79 938
- ubezpieczenie przedmiotow leasingu 27 328 26 685
- ubezpieczenia komunikacy jne 52 734 44 807
- koszty akcji promocy jny ch 445 4425
- pozostate 5484 4022
Inne aktywa niefinansowe dtugoterminowe 0 0
Razem 85 991 79 938

Pozostate aktywa niefinansowe krétkoterminowe

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym: 101 578 94 575
- ubezpieczenie przedmiotéw leasingu 28 565 25 489
- ubezpieczenia komunikacy jne 54 886 46 635
- koszty akcji promocy jny ch 177 1770
- pozostate 17 950 20 681
Inne aktywa niefinansowe krétkoterminowe 109 844 58 542
- naleznosci z ty tutu podatku od towaréw i ustug 54 137 4610
- naleznosci z ty tutu podatku u zrédta 20 733 28 663
Razem 211 422 153 117

10. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Srodki na rachunku biezacym 331605 141 266
Razem 331 605 141 266
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11. Kapitaty

Kapitaty wiasne stanowig kapitaty i fundusze twoarzone zgodnie z obowigzujgcym prawem i wtasciwymi
ustawami oraz statutem.
Struktura kapitatéw Spoéfki jest nastepujaca:

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Kapitat podstawowy 180 180
Kapitat zapasowy 1909 159 1909073
Wynik roku biezacego 337224 304 185
Razem 2246 563 2213438

Na dzien 31 grudnia 2023 r. kapitat podstawowy Spétki wynosit 180 tys. zt i dzielit sie na 360 udziatéw o
wartosci nominalnej 0,5 tys. zt kazdy — stan kapitatu podstawowego nie ulegt zmiane w poréwnaniu z 31
grudnia 2022 r.

W Spoétce nie wystepujg udziaty uprzywilejowane.

Dysponowanie przez wtasciciela Spétki prawem gtosu na Zgromadzeniu Wspdlnikdw nie jest ograniczone.

Wartosé Wartos¢
nominalna nominalna Udziat w kapitale
tys. zt Liczba udziatéw 1 udziatu udziatow podstawowym
Kapital podstawowy na dzien 31.12.2023
Volkswagen Finance Overseas B.V 360 1 180 1
Razem 360 1 180 1

12. Rezerwy —zmiany w ciggu roku obrotowego

Spétka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania wykupu pojazdow po zakonczonych umowach
kredytowych klientéw banku VWB GmbH Oddziat w Polsce.

tys. zt Stan na 01.01.2023 Utworzone Wykorzystane Rozwiazane Reklasyfikacja Stan na 31.12.2023
Rezerwy na zobowigzania 4 574 2214 0 3091 0 3757
Rezerwa na skutki toczacego sie postepowania sadowego 0 0 0 0 0 0
Razem 4574 2274 0 3091 0 3757
tys. zt Stan na 01.01.2022 Utworzone Wykorzystane Rozwiazane Reklasyfikacja Stan na 31.12.2022
Rezerwy na zobowigzania 6382 2875 0 4683 0 4574
Rezerwa na skutki toczacego sie postepowania sagdowego 367 0 367 0 0 0
Razem 6749 2875 367 4683 0 4574
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13. Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Struktura terminowa kredytéw i pozyczek wg termindw zapadalnosci przedstawia sie w sposdb

nastepujacy:

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Kredyty / pozyczki od jednostek powigzanych 3 369 944 3296 633
- ponizej 1 roku 2667 114 2261271
- powy zej 1 roku do 3 lat 702 830 1035 362
- powy zej 3 do 5 lat 0 0
- powy zej 5 lat 0 0
Kredyty / pozyczki od pozostatych jednostek 4 628 706 3994 457
- ponizej 1 roku 2039 706 2 624 457
- powy zej 1 roku do 3 lat 2 589 000 1370 000
- powy zej 3 do 5 lat 0 0
- powy zej 5 lat 0 0
Razem 7998 650 7291090

Stopy procentowe zaciggnietych przez Spoétke zobowigzan finansowych nie odbiegajg od rynkowych stép

procentowych. W zwigzku z powyzszym wartos¢ bilansowa zobowigzan finansowych krétszych niz rok jest

zblizona do ich wartosci godziwej.

Natomiast wartos$¢ godziwa zobowigzan finansowych przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

tys. zt

31.12.2023

31.12.2023

Kredyty / pozyczki

warto$¢ bilansowa

warto$¢ godziwa

- ponizej 1 roku 4706 820 4706 820
- powyzej 1 roku do 3 lat 3291830 3418 244
- powyzej 3 do 5 lat 0 0
- powyzej 5 lat 0 0
Razem 7998 650 8125 064
tys. zt 31.12.2022 31.12.2022

Kredyty / pozy czki

warto$¢ bilansowa

warto$¢ godziwa

- ponizej 1 roku 4885728 4885728
- powyzej 1 roku do 3 lat 2 405 362 2468 731
- powyzej 3 do5 lat 0 0
- powyzej 5 lat 0 0
Razem 7291 090 7 354 459

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia zwigzane z niewykonywaniem przez Spotke sptat

kapitatu, wyptat odsetek od kredytow. Roéwniez nie wystgpity zadne zdarzenia skutkujgce naruszeniem
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warunkéw umow kredytowych, nie doszto do ztamania postanowiern umownych i kowenantéw zwigzanych
z sytuacjg finansowg Spotki i obowigzkami informacyjnymi.

Struktura walutowa wartosci bilansowej wszystkich kredytow przedstawia sie w sposéb nastepujgcy:

tys. zt. 31.12.2023 31.12.2022
PLN 7998 650 7291090
7998 650 7291090

Zobowigzania z tytutu kredytéw od bankdw nie sg zabezpieczone majgtkiem Spoéfki.

14. Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

W ramach Programu obligacji (z limitem 5.000.000.000 ztotych) uruchomionego we wspétpracy z Bankiem
Pekao S.A. jako Agentem Spétka emituje w ramach ofery prywatnej obligacje kuponowe i dyskontowe, w
ktérych kupon odsetkowy i dyskonto sg ustalane w oparciu o marze oraz odpowiednig stawke referencyjna
WIBOR. Obligacje kuponowe podlegajg wykupowi wedtug wartosci nominalnej powiekszonej o wartos¢
odsetek. Obligacje dyskontowe podlegajg wykupowi wedtug wartosci nominalnej.

Warto$¢ godziwa obligacji o wartosci nominalnej 2.724 000 tys. zt na dzien 31 grudnia 2023 roku wyniosta
2.825.040 tys. zt. Wartos$¢ godziwa obligacji o wartosci nominalnej 2.794.000 tys. zt na dzien 31 grudnia
2022 roku wyniosta 2.846.906 tys. zt.

tys. zh 31.12.2023 31.12.2022
Zobowigzania z ty tutu emisji krotkoterminowy ch dtuzny ch papieréw wartosciowy ch 1626 758 2033 940
Zobowigzania z ty tutu emisji diugoterminowy ch dtuzny ch papieréw warto$ciowy ch 1126 705 788 896
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2753 463 2822 836

Zmiany w wartosci zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych przedstawia ponizsza
tabela.

tys. zt. 31.12.2023 31.12.2022
stan na poczatek okresu 2 822 836 2787918
zwigkszenia z emisji w cenie nomininej 1935 000 1009 000
zmniejszenia z ty tutu wy kupu 2 005 000 1000 000
zmniejszenia z ty tutu sptaty odsetek 207 433 141 330
zmiana naliczony ch odsetek/dy skonta i pozostate 208 060 167 248
stan na koniec okresu 2753 463 2822 836
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15. Zobowiazania z tytutu sekurytyzacji aktywow

Zobowigzania z tytutu sekurytyzacji wierzytelnosci z uméw leasingu finansowego w wysokosci 1.823.206
tys. zt wynikajg z transakcji sekurytyzacji zawartej przez Spétke w 2023 roku. W dniu 27 lutego 2023 roku
VWEFS Spétka z 0.0. dokonata sprzedazy wierzytelnosci leasingowych do spétki celowej VCL Master Poland
DAC z siedzibg w Dublinie (Irlandia). Nabyte przez spotke celowg wierzytelnosci zostaty sfinansowane
poprzez emisje papierow wartosSciowych (obligacji) przeprowadzong w dniu 27 Lutego 2023 roku z
terminem wykupu 25 lutego 2032 roku i 25 listopada 2031 roku oraz ze srodkéw pozyskanych od VWFS
Spétka z 0.0. w formie pozyczki podporzgdkowanej wzgledem wyemitowanych papieréw warto$ciowych.
Obligacje o wartosci nominalnej 1.500.000 tys. zt zostaty objete finalnie przez podmioty spoza Grupy
Kapitatowej VW (por. nota 29)

tys. zt. 31.12.2023 31.12.2022
Zobowigzania z ty tutu sekury ty zacji 1528 237
Zobowigzanie podporzadkowane 288 399
Zobowiazania z tytutu sekurytyazacji aktywow razem 1816 636

Zobowigzanie z tytutu sekurytyzacji wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Wartos¢ godziwa
zobowigzan z tytutu sekurtyzacji wynosi 1.843.243 tys. zt
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16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania niefinansowe

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe 246 258 127 925
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - dlugoterminowe 0 0
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe : 699 869 667 445
A. Rozliczenia migdzy okresowe bierne, w ty m: 75 608 69 005
|. Doty czace umow leasingu 17 339 9 959
II. Pozostate, w tym: 58 269 59 046
- rezerwa na koszty administracyjne 19 116 13412
- rezerwa na koszty personaine 30 460 36 003
B. Rozliczenia migdzy okresowe 515 642 515729
przy chodow:
- przychody z tytutu rat serwisowy ch 215 405 213 631
- doptaty do umoéw leasingu 157 541 147 232
- optaty wstepne 136 171 146 424
- inne 6 525 8 444
C. Inne pozostate zobowigzania, wtym 108 619 82710
- zobowigzania z ty tutu leasingu 9249 0
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe : 908 461 855 301
A. Rozliczenia migdzy okresowe bierne, w ty m: 0 0
|. Doty czace umow leasingu 0 0
II. Pozostate, w tym: 0 0
- rezerwa na koszty administracyjne 0 0
- rezerwa na koszty personaine 0 0
B. Rozliczenia migdzy okresowe 885 071 832 379
przy chodow:
- przychody z tytutu rat serwisowy ch 219 756 196 409
- doptaty do umoéw leasingu 404 824 386 406
- optaty wstepne 136 169 145 787
- inne 124 322 103 776
C. Inne pozostate zobowigzania, wtym 23389 22922
- zobowigzania z ty tutu leasingu 20 891 22922
Razem 1854 588 1650 671
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17. Przychody z tytutu leasingu
tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Przychody z tytutu leasingu finansowego , w tym 732 262 532 471
- odsetki naliczone od uméw leasingowy ch 731763 532 095
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego, w tym 1721093 1483 796
- przychody zrat leasingu operacy jnego 1706 192 1469 404
- przychody dodatkowy ch optat leasingu operacy jnego 10 488 9 006
Pozostate przychody zwigzane z umowami leasingu, w tym 1 865 843 1442 091
- przychody zwigzane z ubezpieczeniem umow leasingu 116 533 107 819
- przychody zwigzane z umowami serwisowy mi 287 498 244 216
- wynik z ty tutu likwidacji szkod 58 706 34 169
- przychody ze sprzedazy przedmiotéw leasingu po umowie 1215 967 900 033
- przychody z dodatkowy ch opfat i prowizji 187 140 155 854
Razem 4319198 3 458 358
18. Amortyzacja aktywoéw oddanych w leasing operacyjny, rzeczowego majatku trwatego oraz
wartosci niematerialnych
tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
- warto$ci niematerialne 4530 4007
- rzeczowe aktya trwate, w tym: 1092 506 1009 410
. nieruchomosci inwestycyjne 0 0
II. $rodki transportu oddane w leasing operacyjny 1073 946 992 004
Il prawa do uzytkowania 8691 7160
Amortyzacja Razem 1097 036 1013417
19. Pozostate koszty zwigzane z umowami leasingu
tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Koszty ubezpieczenia przedmiotéw uméw leasingu 130 509 108 369
Wy nik na ubezpieczeniu przedmiotéw leasingu 11 094 993
Koszty rejestracji samochodéw bedacy ch przedmiotami umoéw leasingu 21 548 19 041
Koszty windykacyjne 16 530 12 651
Koszty serwisowe 235 186 197 705
Koszty sprzedazy przedmiotow leasingu po umowie 1089 140 762 055
Koszty utworzenia odpiséw na warto$¢ koncowg 67 884 12170
Inne 44 688 65 279
Pozostate koszty zwigzane z umowami leasingu razem 1616 579 1178 263

Wzrost kosztéw ubezpieczen nastgpit w zwigzku z akcjami promocyjnymi ubezpieczen dla klientow.
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tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Koszty likwidacji przedmiotéw leasingu po umowie -8 397 -11 398
Warto$¢ bilansowa przedmiotéw leasingu po umowie -1 017 944 -669 110
Pozostate koszty sprzedazy -922 -564
Przychody ze sprzedazy przedmiotéw leasingu po umowie 1154 090 819 049
Wynik ze sprzedazy srodkéw trwatych poleasingowch 126 827 137978

Wptywy z tytutu sprzedazy przedmiotéw leasingu po zakonczeniu umowy wyniosty w roku 2023: 1.154.090

tys. zt (w roku 2022: 818.308 tys. zi)

20. Koszty administracyjne

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Wy nagrodzenia 118 859 114 386
Swiadczenia pracownicze w tym: 23 528 20 192
-koszty ubezpieczen spoteczny ch 13 479 11903
-pracowniczy program emery talny 4517 3384
Szkolenia 8310 6597
Ustugi informaty czne i telekomunikacy jne 73 658 54 837
Koszty reklamy, marketingu i dziatan wizerunkowy ch 26 421 21892
Koszty eksploataciji i wy najmu pomieszczen 2570 2174
Koszty doradztwa i ustug prawny ch 6 065 10 662
Pozostate koszty ustug obcych 54 570 41152
Razem 313 981 271 892

Wzrost kosztéw wynagrodzen, swiadczen

pracowniczych zwigzany jest z podwyzkami wynagrodzen,

natomiast wzrost pozostatych kosztdw zwigzany jest ze wzrostem skali dziatalnosci Spétki jak rdwniez ze

wzrostem cen ustug i towarow.

21. Pozostate przychody operacyjne

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Zysk z tytutu odwrécenia odpiséw na ry zy ko kredy towe 0 0
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug na rzecz Spotek powigzany ch 98 303 73 231
Zysk ze sprzedazy $rodkow trwaty ch wtasnych 1648 4 452
Zy sk ze zby cia udziatow 0 6775
Inne, w tym: 34699 23 641

rozwigzania rezerw na zobowigzania 22179 8747
Razem 134 650 108 099

Whptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych wtasnych wyniosty w roku 2023: 7.569 tys. zt (w roku 2022: 9.778

tys zt).

Wzrost przychodéw z tytutu Swiadczenia ustug na rzecz Spdtek powigzanych spowodowany jest
wynagrodzniem za serwisowanie kontraktow podlegajgcych sekurytyzacji otrzymywanym od VCL Master

Poland DAC
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22. Pozostate koszty operacyjne

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Koszt z tytutu utworzony ch odpiséw na ry zy ko kredy towe 155 221 120 810
Strata ze sprzedazy $rodkéw trwaly ch 0 0
Inne pozostate koszty 9495 6940
Razem 164 716 127 750
23. Koszty i przychody finansowe

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Przychody z odsetek, w tym: 23933 0
- ztyt odsetek od $rodkéw na rachunkach bankowy ch 2805 0
- ztyt odsetek od pozy czki podporzadkowanej 21128 0
Przychody finansowe pozostate w tym: 2449 0
-zy sk z pozy cji wy miany 2449 0
- pozostate 0 0
Razem 26 382 0
Transakcje pozyczki podporzgdkowanej opisano w nocie 28.

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Koszty odsetek, w tym: 866 154 588 049
- kredyty i pozy czki 515711 390 872
- zobowigzania z ty tutu leasingu 2083 1502
- obligacje 217 390 195 675
- sekury ty zacja akty wow 130 970

Inne, w tym: 289 1494
-strata z pozy cji wy miany 0 1294
- pozostate 289 200
Razem 866 443 589 543

Znaczacy wzrost kosztéw odsetek od kredytéw i pozyczek w 2023 roku zwigzany jest ze wzrostem stop
procentowych natomiast transakcja sekurtyzacji opisana jest w nocie 28.
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24. Podatek dochodowy
tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Wynik brutto 421475 385 592
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw, w tym: 34 660 44617
- amortyzacja 585 684
- ubezpieczenia 27 651 21750
- pozostate, w tym: 6424 22183
Dochody niepodlegajace opodatkowaniu -5200 -1751
Korekta roku poprzedniego -7 508 0
Dochéd do opodatkowania 443 427 428 458
Podstawa opodatkowania 443 427 428 458
Podatek dochodowy (19%) 84 251 81407
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 84 251 81407
25. Podatek dochodowy odroczony
Podstawa do podatku odroczonego na  Podstawa do podatku od gona Obciazenia wynikajace ze zmiany stanu

tys. zt dzien 31.12.2023 dzien 31.12.2022 aktywalrezerwy w okresie
Aktywa z tytutu odr go podatku dochodoweg 2250 182 1848732 401450
- odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci nieuznane za koszty uzyskania przychodu 25661 58 084 -32423
- r6znice migdzy amortyzacjq podatkowa a bilansowa 2019623 1595 581 424 042
- koszty do zaptacenia 14 365 13111 1254
- rezerwy 714 868 -154
- odsetki naliczone do zaptacenia (koszt) 19087 17 563 1524
- przychody odroczone 149 024 145730 3294
- pozostale 21708 17795 3913
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1500 883 1072712 428171
- réznice pomiedzy amortyzacja podatkowa a bilansowg 1359 646 1058 616 301030
- rozliczenia dyskonta z transakcji sekurytyzacji 127 542 0 127 542
- pozostale 13695 14096 -401
RAZEM 749299 776 020 -26 721

Spétka rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odroczonego. Zgodnie z planami finansowymi na lata przyszte
Spoétka osiggnie wystraczajgce dochody podatkowe, ktére pozwolg na rozliczenie aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Podstawa aktywa rozpoznana w rachunku zysku i strat oraz obcigzenie wynikajace ze zmiany 401 450 44832
stanu aktywa

Podstawa rezerwy rozpoznana w rachunku zysku i strat oraz obcigzenie wynikajgce ze zmiany 428170 42482

stanu rezerwy
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Znaczaczy wzrost w 2023 wynika ze wzrostu zakupdw na poczet leasingu finansowego i wzrostu portfela
leasingu finansowego.

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Wy nik przed opodatkowaniem 421 475 385 592
Podatek biezacy 57 531 83 757
Podatek odroczony 26 720 -2 350
Korekta z tyt. roznic trwaty ch -5 597 -8 144
Podatek fgcznie 84 251 81407
Efektywna stopa podatkowa 20% 21%

26. Informacje dodatkowe do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Struktura srodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywoéw pienieznych

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022

Struktura $rodkéw pienigzny ch dla potrzeb rachunku przepty wéw pieniezny ch

Srodki na rachunku biezacy m 331 605 141 266
Srodki pienigzne w kasie 0 0
Lokaty w bankach 0 0
Inne $rodki pieniezne 0 0
Razem s$rodki pienigzne dla potrzeb rachunku przeptywoéw pienigznych 331 605 141 266

Informacja o Srodkach pienieznych o ograniczonej mozliwosci deponowania zawarta w nocie 29.

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek:

tys. zt 01.01.2023-31.12.2023 01.01.2022-31.12.2022
Stan na poczatek okresu 7291 090 6 408 182
Warto$¢ zaciaggniety ch kredy téw i pozy czek 26 288 958 23 589 462
Spfata kredy tow i pozy czek 25591 354 22 760 899
Splata odsetek od kredy téw i pozy czek 509 930 361974
Odsetki naliczone 519 886 416 319
Stan na koniec okresu okresu 7998 650 7291090
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27. Zobowigzania warunkowe
27.1 Zobowigzania warunkowe otrzymane
Spoétka dysponowata nastepujgcymi, niewykorzystanymi, przyznanymi limitami kredytowymi:
31.12.2023 31.12.2022

—wtys. PLN 773270 174 228
—-wtys. EUR
27.2 Zobowigzania warunkowe udzielone
Spétka posiada zobowigzania warunkowe w postaci poreczen z tytutu doptat do zakupu pojazdow
zeroemisyjnych wobec Banku Ochrony Srodowiska w kwocie:

31.12.2023 31.12.2022
—wtys. PLN 33 692 7530
-wtys. EUR 0 0
Zobowigzania warunkowe udzielone
tys.zt 31.12.2023 31.12.2022
Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 33692 7530
Razem 33692 7530
Zobowigzania warunkowe udzielone wedtug termindw zapadalnosci
tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
do 1 roku 4763 1543
od 1 roku do 5 lat 28929 5987
powy zej 5 lat 0 0
Razem 33 692 7530

27.3 Rozliczenia podatkowe

Przepisy dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy

sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest

odniesienia do utrwalonych regulacji badZz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg

rowniez niejasnosci, ktére powodujg rdinice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow

podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i

przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg byc

przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do nakfadania istotnych kar, a ustalone w wyniku

kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami.
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Rozliczenia podatkowe mogg zostac¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w
sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzZniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci przez organa skarbowe.

27.4 Sprawy sadowe

taczna wartos¢ przedmiotu sporu spraw sgdowych w ktérych Spotka wystepowata w roli pozwanego
wynosita na dzien 31 grudnia 2023 roku niespetna 1.000 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2022 roku niespetna
11.000 tys. zt) i byta to kwota znaczgco nizsza w stosunku do tgcznej wartosci przedmiotu sporu spraw
sgdowych na dzien 31 grudnia 2022 roku. Zmiana ta jest wynikiem prawomocnego zakonczenia sprawy o
najwyzszej wartosci przedmiotu sporu (9.921 tys. zt). Z uwagi na szacowanie prawdopodobieristwo
koniecznosci wyptywu srodkéw Spétka nie tworzyta rezerw na sprawy sporne.

28. Sekurytyzacja portfela leasingowego Spotki

VCL Master Poland DAC z siedzibg w Irlandii jest spotkg celowg powotang w 2021 roku do obstugi
sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych dla VWFS Polska Sp z 0.0.. Pomiedzy spétka celowg VCL Master
Poland DAC a VWFS Polska Sp z 0.0 nie wystepujg powigzania kapitatowe. Spotka celowa utworzona zostata
zgodnie z regulacjami irlandzkiego prawa spotek w formie tzw. , Designated Activity Company” (DAC), czyli
spotki kapitatowej z prawem wykonywania wytgcznie czynnosci okreslonych w akcie zatozycielskim. W
akcie zatozycielskim spétki celowej wskazano w zakresie wykonywanej dziatalnosci zawieranie transakcji
finansowych, w tym dotyczacych sekurytyzacji. W ramach transakcji sekurytyzacji wierzytelnosci
leasingowych Spdka petni role jednostki inicjujgcej, a VCL Master Poland DAC — jednostki specjalnego
przeznaczenia do celdw sekurytyzacji w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 roku w sprawie ustanowienia ogdlnych ram dla sekurytyzacji oraz
utworzenia szczegdlnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze
zmieniajgce dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzgdzenia (WE) nr 1060/2009
i (UE) nr 648/2012. Utworzenie podmiotu niezaleznego od jednostki inicjujgcej sekurytyzacje jest
standardem rynkowym wynikajgcym z oczekiwan wszystkich partnerdw biznesowych, szczegdlnie
inwestoréw i bankdéw zapewniajgcych finansowanie. Pozwala to na odseparowanie ryzyka kredytowego
inicjatora, tj. w tym przypadku VWFS Polska Sp z 0.0., od ryzyka portfela wierzytelnosci, ktére s3
zabezpieczeniem obligacji emitowanych przez spoétke celowa. Dla ochrony intereséw wszystkich stron
transakcji sekurytyzacji stworzone zostaty umowne ramy funkcjonowania spétki celowej. Co do zasady
spotka celowa zarzgdzana jest zgodnie z ustaleniami wynikajgcymi z umow stanowigcych podstawe
sekurytyzacji. Spoétka sprawuje nad wyzej wymieniong spotkg kontrole zgodnie z MSSF 10, mimo iz nie
posiada w niej zaangazowania kapitatowego poniewaz ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy do wywierania
wptywu na wyniki VCL Master Poland DAC. W 2023 roku VWFS Polska Sp przeprowadzita transakcje
sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych o wartos$ci 1.910 830 tys zt.. W dniu 27 lutego 2023 roku VWFS
Polska Sp z 0.0. dokonata sprzedazy wierzytelnosci leasingowych do spétki celowej VCL Master Poland DAC
z siedzibg w Dublinie (Irlandia). Nabyte przez spdtke celowg wierzytelnosci zostaty sfinansowane gtéwnie
poprzez emisje papieréw wartosciowych (obligacji) przeprowadzong dnia 27 lutego 2023 roku z terminem
wykupu 25 listopada 2031 roku i 25 lutego 2032 roku oraz ze $srodkéw pozyskanych od VWFS Polska Sp z
0.0. w formie pozyczki podporzgdkowanej w kwocie 334 830 ty$ zt. Obligacje o wartosci nominalnej
1 500 000 tys. zt (Obligacje Nadrzedne) zostaty objete przez podmioty nie powigzane z Grupg Volkswagen.
Zgodnie z warunkami programu sekurytyzacji sptacane przez klientow wierzytelnosci leasingowe
przeznaczane sg w pierwszej kolejnosci na spfate Obligacji Nadrzednych, nastepnie na spfate Obligacji

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Volkswagen Financial Services Polska Sp. z 0.0. 59
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r.

Podporzadkowanych i w ostatniej kolejnosci na sptate pozyczki podporzgdkowanej. Oznacza to, ze srodki
pozyskane ze sptacanych wierzytelnosci mogg by¢ przeznaczone na sptate pozyczki podporzgdkowanej
dopiero po sptaceniu catej kwoty Obligacji Nadrzednych oraz Obligacji Podporzagdkowanych (mechanizm
Waterfall Payment). Celem i korzyscig transakcji sprzedazy wierzytelnosci do spotki celowej byto
pozyskanie zrédet dtugoterminowego finansowania i ich dywersyfikacja. Na 31 grudnia 2023 roku wartos¢
bilansow aktywdéw stanowigcych przedmiot transakcji sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych wyniosta
1.990.851 tys. zt. Sekurytyzowane wierzytelnosci leasingowe prezentowane sg w aktywach Spétki z uwagi
na niespetnienie warunkdw wytgczenia sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej - Spétka
zachowata zasadniczo cato$¢ ryzyka i korzysci oraz kontrole nad sekurytyzowanym skfadnikiem aktywow.
Pomimo faktu, ze VWFS Polska Sp z 0.0 ma obowigzek przekazaé kwoty otrzymane z portfela umoéw
leasingu objetych sekurytyzacjg do VCL Master Poland DAC (korzysci z portfela umoéw leasingu), Spétka
zachowata zasadniczo cate ryzyko wynikajgce z posiadania portfela umoéw leasingu poprzez fakt udzielenia
pozyczki podporzgdkowanej, z ktdrej sg pokrywane ewentualne straty poniesione na portfelu umoéw
leasingu. Wartos¢ bilansowa udzielonej przes Spétke pozyczki podporzgdkowanej na dzien 31 grdunia 2023
wynosi 134 140 tys. zt.

Wszystkie nadwyzki finansowe VCL Master Poland DAC ponad koszty biezgce i sptaty zobowigzan stanowig
korzysci Spolki i sg stopniowo przenoszone do Spoétki. Na dzien 31 grdunia 2023 przeniesione korzysci z
nadwyzek wynoszg 222 814 tys. zt.

Gtéwna korzyscig przeprowadzonej transakcji jest pozytywny wptyw poprawe ptynnosci oraz
dywersyfikacja Zzrédet finansowania.

Wartosci bilansowe aktywéw finansowych objetych sekurytyzacjg zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Wartos¢ transakcji Kwota ryzyka pozostajaca w Spétce

tys. 2t 31.12.2023 31122022 31.12.2023 3112.2022

Warto$¢ bilansowa skuryty zowany ch akty wow 1990851 - 1990851 -

Wartos¢ bilansowa zobowiazan z ty tutu sekury ty zacji 1816636 - 1816636 -

Pozycja netto 725 - 425 -

29. Aktywa, na ktérych ustanowiono zabezpieczenia lub o ograniczonej mozliwosci deponowania

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje na temat aktywdéw finansowych zastawionych lub o
ograniczonej mozliwosci dysponowania

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Srodki pienigne i ich ekwiwalenty 28 539 2
Nalezno$ci z ty tutu leasingu stanowigce przedmiot transakcji sekury ty zacji 1990 851 -

Znaczacy wzrost na Srodkach pienieznych wynika z sald na rachunkach VAT

30. Wartosc¢ godziwa

Wszystkie sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych prezentowane sg w niniejszym sprawozdaniu w
wartosci ksiegowej.

Metody ustalania wartosci godziwej dla pozycji dla ktérych istnieje obowigzek ujawniania wartosci
godziwej wraz z przypisanymi do nich modelami wyceny mozna zaklasyfikowac do nastepujgcych kategorii:
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a)

b)

c)

Kategoria |- wycena aktywdw i zobowigzan finansowych bazujgca bezposrednio na cenach
notowanych na aktywnym rynku lub metody wyceny oparte tylko i wytgcznie na informacjach
rynkowych. Model wyceny mark-to-market przewaznie uzywany jest do wyceny notowanych
papieréw wartosciowych.

Kategoria IlI- wycena aktywodw i zobowigzan finansowych oparta na zatozeniach wykorzystujgcych
obserwacje rynkowe, informacje pochodzgce z aktywnego rynku. Model wyceny mark-to-model
z parametrami opartymi jedynie na podstawie notowan aktywnego rynku przewaznie stosowany
jest do instrumentéw pochodnych.

Kategoria Ill- wycena aktywdéw i zobowigzan finansowych oparta na popularnie uzywanych
technikach wyceny, z zatozeniami nie bazujgcymi na informacjach aktywnego rynku. Model
wyceny mark-to-model
z wykorzystaniem estymowanych parametréow czynnikdw ryzyka. Metoda stosowana miedzy
innymi dla nienotowanych papieréw korporacyjnych czy nieliniowych instrumentéw pochodnych
zawieranych na nieaktywnym rynku.

Spoétka wykorzystuje nastepujgce zatozenia i metody dla okreslenia wartosci godziwej instrumentéw

finansowych nieujmowanych w wartosci godziwej w sprawozdaniu finansowym:

a)

b)

Wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe z terminami wymagalnosci lub zapadalnosci nie
dtuzszymi niz rok prezentowane sg w wartosci bilansowej.

Dla naleznosci z tytutu leasingu z terminem wymagalnosci dtuzszym niz rok wartos$¢ godziwa jest
oszacowana przy zastosowaniu modelu opartego o kontraktowg wartos¢ biezgcg przysztych
przeptywodw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stép procentowych wolnych od ryzyka.
Zobowigzania finansowe z terminem zapadalnosci dtuzszym niz rok to kredyty otrzymane od
bankdéw, wyemitowane obligacje i zobowigzania z tytutu sekurytyzacji. Wartos¢ godziwa wyliczona
jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne.

Przedstawione ponizej wartosci godziwe srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw nalezg do wyceny

kategorii | natomiast wartosci godziwe aktywdw i zobowigzan finansowych nalezg do wyceny kategorii lll.

tys. zt

31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022

Aktywa finansowe Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 331605 331605 141 266 141266
Nalemosci z tytutu leasingu 7937 943 7 458 587 6 315 600 5993 576
Pozostale naleznosci finansowe 372443 372443 106 975 106 975
Razem aktywa finansowe 8 641 991 8162635 6 563 841 6241817
tys. zt 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022
Zobowiazania finansowe Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Kredyty i pozy czki 7998 650 8125064 729109 7 354 459
Vzvzt:l‘:;”jfw”y'i hz tytul emisf dluznych papierow 2753463 2825040 262283 2846906
Zobowigzania z ty tulu sekury ty zacji akty wow 1816 636 1846734 -

Zobowigzania z ty tulu dostaw i ustug 246 258 246 258 127 925 127 925
Razem zobowiazania finansowe 12 815 007 13 043 096 10 241 851 10329 290
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31. Informacje o zmianach w klasyfikacji aktywéw finansowych

W minionym okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata reklasyfikacji aktywéw finansowych na
skutek zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow. Nie wykazano tez instrumentéw finansowych , ktére
w wyniku przeniesienia praw i obowigzkéw wynikajgcych z ich posiadania na inny podmiot, zostaty
usuniete z bilansu.

32. Konsolidacja

Dane finansowe Volkswagen Financial Services Polska Sp. z 0.0. i dane finansowe VCL Master Poland DAC,
ktdra jest spotkg zalezng VWFS Polska wchodzg w zakres sprawozdania finansowego Volkswagen Financial
Services AG.

Jednostkg dominujgcg sporzadzajgcg skonsolidowane sprawozdanie finansowe na szczeblu grupy
kapitatowe], w ktorej sktad wchodzi Spétka i spotka zalezna jest Volkswagen Financial Services AG z siedzibg
w Brunszwiku, Niemcy. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu jest dostepne na
stronie: Volkswagen Financial Services AG (vwfs.com): www.vwfs.com/en/investor-relations/volkswagen-
financial-services-ag.html

33. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 28 lutego 2024 roku wtascicielem VWFS Polska Sp. z 0.0. zostat Volkswagen Finance Europe B.V. z
siedzibg w Amsterdamie, Holandia.

W dniu 19 lutego 2024 roku Pawel Szolc ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki. W
dniu 20 lutego 2024 roku na cztonka Rady Nadzorczej Spoétki zostata powotana Carla Jane Stephens.

Po dniu bilansowym do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie miaty miejsca inne istotne

zdarzenia wptywajace na sytuacje majatkows i finansowg Spétki na dzien bilansowy.
34. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w ciggu roku obrotowego wyniosto 433 etaty, w poprzednim roku byto to 436
etatow.

35. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W zakonczonym okresie sprawozdawczym Spétka nie wyptacata wynagrodzen Cztonkom Rady Nadzorcze;j.
Wyptacone i nalezne wynagrodzenie dotyczyto Zarzadu Volkswagen Financial Services Polska Sp. z 0.0

wyniosto:
tys. zt 2023 2022
Zarzad Spotki 2400 1764

36. Transakcje z wchodzgcymi w skiad organdéw zarzadzajacych i nadzorujgcych

W roku obrotowym objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie udzielata pozyczek i Swiadczen
o podobnym charakterze osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorujacych.
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Na dzien 31 grudnia 2023 r. Spétka nie posiadata rozrachunkdéw z osobami wchodzgcymi w sktad organdéw
zarzadzajgcych i nadzorujgcych. Na dzien 31 grudnia 2022 r. Spotka rowniez nie posiadata rozrachunkéw z
osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.

37. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Jednostkami powigzanymi ze Spétka na dzien bilansowy sga:

e Volkswagen Bank GmbH — pozostaty podmiot powigzany

e Volkswagen Financial Services Digital Solutions GmbH — pozostaty podmiot powigzany
e Volkswagen Financial Services N.V. — pozostaty podmiot powigzany

e Volkswagen Financial Services AG — podmiot powigzany, jednostka dominujaca
e Volkswagen AG — pozostaty podmiot powigzany

e Volkswagen Serwis Ubezpieczeniowy Sp. z 0.0. — pozostaty podmiot powigzany
e Volkswagen Leasing GmbH- pozostaty podmiot powigzany

e Porsche Holding- pozostaty podmiot powigzany

e Man SE Truck & Bus TK. - pozostaty podmiot powigzany

e Scania Polska S.A. - pozostaty podmiot powigzany

e Volkswagen Group Polska Sp. z 0.0. - pozostaty podmiot powigzany

e Volkswagen Poznan Sp. z 0.0. — pozostaty podmiot powigzany

e MAN Financial Services Poland Sp. z 0.0. - pozostaty podmiot powigzany

e Volkswagen Group Services Sp. z 0.0. - pozostaty podmiot powigzany

e J.P. Morgan Mobility Payments Solutions S.A.- pozostaty podmiot powigzany

e SkoFIN, s.r.0. - pozostaty podmiot powigzany

e LOGPAY Transport Services GmbH - pozostaty podmiot powigzany

e Vehicle Trading International (VTI) GmbH - pozostaty podmiot powigzany

e Volkswagen Motor Polska Sp. z 0.0 - pozostaty podmiot powigzany

e Autostadt GmbH - pozostaty podmiot powigzany

e Brose Sitech Sp. z 0.0 - pozostaty podmiot powigzany

e Volkswagen Software Asset Management GmbH - pozostaty podmiot powigzany
e VCL Master Poland DAC — podmiot zalezny

Opis istotnych transakcji ze stronami powigzanymi w minionym okresie sprawozdawczym.

-Volkswagen Bank GmbH Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce, Volkswagen Serwis Ubezpieczeniowy Sp. z 0.0., MAN
Financial Services Poland Sp. zo.0. — w dniu 31 sierpnia 2017 roku zostata podpisana umowa trdéjstronna
o wspélnym przedsiewzieciu ustalajgca zasady wspdtpracy miedzy Spdtkami oraz umowy o Swiadczenie
ustug.

-Volkswagen Serwis Ubezpieczeniowy Sp. z 0.0. - w ramach prowadzonej dziatalnosci leasingowej Spdtka
wspotpracuje z Volkswagen Serwis Ubezpieczeniowy Sp. z. 0.0. w zakresie ubezpieczenn komunikacyjnych
przedmiotéw umow leasingu oraz ryzyka finansowego (RSV/GAP).

- Volkswagen Group Polska Sp. z 0.0. —w ramach zawartych ,,Porozumien” Spoétka wspétpracuje z VWGP w
celu zwiekszenia sprzedazy okreslonych samochoddw oferowanych przez VWGP oraz produktéw
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finansowych VWFS. Transakcje dotyczg partycypacji VWGP w akcjach realizowanych wspdlnie ze Spétka,
organizowanych w celu zwiekszenia sprzedazy samochoddéw oferowanych przez VWGP oraz produktéw
finansowych VWFS.

- VCL Master Poland DAC - Spétka wspdtpracuje z VCL Master Poland DAC zakresie sekurytyzacji aktywdw.
W tabeli z transakcjami z jednostakmi powigznymi pzostate zobowigznia wobec VCL Master Poland DAC
dotycza zobowiazn tytutu sekurytyzacji.

Transakcje ze stronami powigzanymi byty zawarte na warunkach rynkowych.

W minionym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca niestandardowe transakcje z podmiotami
powigzanymi, ktdrych charakter i warunki nie wynikaty z biezgcej dziatalnosci.

Szczegdty dotyczace wartosci transakeji z jednostkami powigzanymi, a takze przychodami i kosztami z nimi
zwigzanymi zaprezentowano w tabeli ponizej:
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31122023 Naleznosci: Zobowiazania: Przychody: Koszty:

$rodki pienizne i Naleznosci z Naleznosci Z Zobowiqzaniaz' Zobowiazania Pozostate :\:IT::::: Z Pozostale Kostly zwiqzan? Kostty odsetelk'! Koszty
tys. zl ekvivalenty  tylulu leasingu tytutu dostaw i tytutu kret?ytom handlove 2obowizania umowani -w tym SCA przychody -w tym SLA z umo\f:aml -w tym SCA prowizji administracyjne -wtym SLA  Pozostate koszty
ustug pozyczek leasingu leasingu bankowych

\WB GMBH 330163 0 16 068 0 1360 3 26401 25741 41804 40734 17436 17436 1 5651 5010 1
VWES Digital Solutions GmbH 0 0 1058 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 30371 0 0
VWFS NV 0 0 0 3369 944 0 0 0 0 0 0 0 0 152136 0 0
WEFS AG 0 840 0 0 2984 0 9 0 3706 0 8 0 0 15986 0 62
WAG 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4 0 0
WsU 0 0 6563 0 431 0 59839 59533 16 216 16 206 0 0 0 5 5 0
WL GMBH 0 1032 0 0 0 0 2 0 428 0 18 0 0 0 0 4694
Porsche Holding 0 2244 0 0 20220 0 2321 0 1058 0 2649 0 0 Y] 0 1
Grupa Man Truck 0 3716 0 0 2200 0 113% 0 5456 0 8574 0 0 6 0 0
Grupa Scania 0 8497 0 0 2726 0 6893 0 1550 0 2966 0 0 0 0 0
Volkswagen Group Polska 0 0 83396 0 316 167 0 8381 0 7 0 9358 0 0 256 0 0
W Poznant 0 819 0 0 81 0 4061 0 1667 0 2128 0 0 Y] 0 0
MFS Poland 0 0 6890 0 0 0 0 0 19217 19217 0 0 0 0 0 0
W Group Services 0 266 0 0 155 0 504 0 304 0 391 0 0 0 0 0
SkoFIN 0 2 0 0 0 0 0 0 16 0 0 0 0 0 0 4
J.P. Morgan Mobility Payments Solutions 0 5 0 0 0 0 1 0 0 0 4 0 0 0 0 0
LogPay Transport 0 % 0 0 12 0 5 0 % 0 12 0 0 0 0 0
VTI GmbH 0 0 0 0 0 0 7 0 0 0 0 0 0 0 0 0
W Motor Polska 0 468 0 0 340 0 1417 0 0 0 475 0 0 0 0 0
Autostadt GmbH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4 0 1
Brose Sitech 0 1503 0 0 1088 0 4731 0 0 0 2166 0 0 0 0 0
W Software Asset Mangement GMBH 0 83 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 456 0 0
VCL Master Poland DAC 0 0 357 163 0 0 1816 636 0 0 37261 0 0 0 130970 0 0 0

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego



Volkswagen Financial Services Polska Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r.

31.12.2022 Naleznosci: Zobowigzania: Przychody Koszty
Srodki pienizne i Neleznosci ztytulu  Naleznosci z tytulu Zobowquania Z Zobowiazania Pozostale Wh‘”y Pozostale Koszty zwiazane z Koszty odsetek i Koszty
bs.2 ekwiwalenty leasingu dostaw i usfug by kreqytoww handlowe 0bowiazania wa.” ¢ iym SCA przy chody wymSLA umowanmi leasingu iym SCA prowizji bankowy ch administracy jne wymSIA - Pomstak foszy
pozyczek umowami leasingu

VWB GMBH 140012 0 15516 0 2312 0 26362 2 061 36393 36393 33047 3047 0 6338 6338 0
VWFS Digital Solutions GmbH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 15132 0 0
VWFS NV 0 0 0 1149 164 0 0 0 0 0 0 0 0 160 697 0 0 0
VWFS AG 0 8% 0 0 12555 0 0 0 25% 0 0 0 0 9159 0 0
VW AG 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 0 0
VWSU 0 0 6236 0 8745 0 51012 51007 15 066 15,063 0 0 0 0 0 0
VWL GMBH 0 26 0 0 0 0 0 0 1744 0 0 0 0 0 0 174
Porsche Holding 0 I 0 0 8788 0 1940 0 0 0 41 0 0 n 0 0
Grupa Man Truck 0 846 0 0 % 0 9892 0 0 0 3255 0 0 2 0 0
Grupa Scania 0 465 0 0 3 0 5123 0 0 0 787 0 0 0 0 0
Volkswagen Group Polska 0 0 52680 0 73 0 72502 0 0 0 20032 0 0 804 0 0
VW Poznan 0 1312 0 0 12 0 3668 0 0 0 2507 0 0 23 0 0
MFS Poland 0 0 8483 0 0 0 0 0 96899 314 0 0 0 0 0 0
VW Group Services 0 353 0 0 134 0 26 0 0 0 12 0 0 0 0 0
SkoFIN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
J.P. Morgan Mobility Payments Solutions 0 69 0 0 8 0 14 0 0 0 1" 0 17 3 0 0
LogPay Transport 0 304 0 0 5 0 86 0 304 0 3 0 0 0 0 0
VTl GmbH 0 1355 0 0 830 0 3306 0 2462 0 0 0 0 0 0 0
VW Motor Polska 0 160 0 0 9 0 330 0 0 0 123 0 0 0 0 0
Autostadt GmbH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brose Sttech 0 1912 0 0 1156 0 4418 0 0 0 2389 0 0 0 0 0
VW Software Asset Mangement GMBH 0 114 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 20 0 0

VCL Master Poland DAC
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38. Wynagrodzenie firmy audytorskiej

Wyptacone lub nalezne firmie audytorskiej wynagrodzenie netto wyniosto:

tys. zt 2023 2022
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego oraz pakietu konsolidacy jnego 456 371
Razem 456 3N

39. Celeizasady zarzadzania ryzykiem wynikajacym z instrumentéw finansowych

Dla kazdego rodzaju ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi, jednostka ujawnia skrécone dane
ilosciowe i jakoSciowe na temat stopnia narazenia na ryzyko na koniec okresu sprawozdawczego.

39.1 Wptyw ryzyka finansowego na dziatalnos$¢ Spotki

Dziatalnos¢ Spotki wigze sie z okreslonymi ryzykami finansowymi. Spétka narazona jest na nastepujgce
rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe ( w tym ryzyko zmniejszenia przeptywdw pienieznych w
wyniku zmian stop procentowych oraz ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe (mozliwe straty zwigzane z
niewywigzywaniem sie
w ustalonym terminie z zobowigzania przez klienta badz pogorszeniem sie jego zdolnosci do wykonania
zobowigzania) oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogdlny program zarzadzania ryzykiem skupia sie na
nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz ma na celu minimalizowanie potencjalnie niekorzystnych
wptywdw na wyniki finansowe Spotki.

W Spotce obowigzujg wewnetrzne regulacje:
- ,Instrukcja badania wiarygodnosci i zdolnosci kredytowej”,
-, Instrukcja walidacji modeli ryzyka kredytowego”,
- Instrukcja ws. zarzgdzania ryzykiem wartosci koricowej”,
- ,Instrukcja zarzadzania ryzykiem walutowym”,
-, Instrukcja oceny ryzyka transakcji leasingowych w procesie finansowania Klienta”

-, Instrukcja oceny i monitorowania ryzyka transakcji leasingowych w procesie finansowania Klienta
korporacyjnego”

- ,Regulamin Komitetu Kredytowego VW FS Polska”
- ,Regulamin Komitetu Kredytowego drugiego stopnia”
»Regulamin Komitetu Wartosci Koncowej”

ktére okreslajg strategie, metody i narzedzia pomiaru poziomu ryzyka finansowego w prowadzonej
dziatalnosci, precyzujg zasady obiegu informacji dotyczgcych monitorowanego ryzyka oraz ustalajg
minimalne wartosci podstawowych wskaznikéw pomiaru ryzyka. Przyjete regulacje uwzgledniajg zasady
monitorowania i kontrolowania ryzyk finansowych.

Spétka nie wykorzystuje w zarzadzaniu ryzykiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz
zabezpieczen wartosci godziwej ani zabezpieczen przeptywdw pienieznych.
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39.2 Ryzyko kredytowe
Identyfikacja ryzyka

Przez ryzyko kredytowe Spoétka rozumie mozliwe straty zwigzane z niewywigzywaniem sie w ustalonym
terminie z zobowigzania przez klienta bgdz pogorszeniem sie jego zdolnosci do wykonania zobowigzania.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Naleznosci leasingowe, w tym: 8275323 6610537
- portfel uméw leasingowych 8157 885 6479523
- pozostate naleznosci leasingowe 117 438 131014
Pozostate nalezno$ci handlowe 115 344 84992
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 331605 141 266
Razem 8722272 6836 795

Powyizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia wartosci
zabezpieczen. Zaangazowanie bilansowe zostato zaprezentowane bez uwzglednienia posiadanych
zabezpieczen.

Pozostate naleznosci leasingowe to naleznosci zafakturowane z leasingu operacyjnego i finansowego oraz
naleznosci handlowe zwigzane bezposrednio z portfelem umdw.

Jak pokazano powyzej 94,88% maksymalnej ekspozycji na 31.12.2023 r. zwigzanej z aktywami bilansowymi
pochodzi z naleznosci leasingowych, ktére analizowane sg szczegétowo w nocie 5. niniejszego
sprawozdania.

Klienci
Jednostka wyrdznia nastepujace portfele Klientéw:

- Klient Detaliczny — podmiot gospodarczy (w tym osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg),
ktérego tgczne zaangazowanie w Volkswagen Financial Services Polska Sp. z 0.0. (VWFS), MAN Financial
Services Poland Sp. z 0.0. (MFS) nie przekracza 4 min zt.

- Klient Flotowy (Klient Korporacyjny) — osoba fizyczna prowadzaca dziatalno$¢ gospodarczy, osoba
prawna albo jednostka nie posiadajgca osobowosci prawnej, ktéra:

1. posiada w VWFS i MFS tgczne finansowanie w kwocie co najmniej 4 min zt, gdzie poprzez
finansowanie rozumiany jest poziom przyznanych limitéw lub, w przypadku braku limitu, poziom
zaangazowania z tytutu sfinansowanych pojazdéw lub

2. nalezy do Grupy Kredytobiorcéw, ktdérzy posiadajg w VWFS i MFS taczne finansowanie w kwocie co
najmniej 4 min zt, gdzie poprzez finansowanie rozumiany jest poziom przyznanych limitéw lub, w
przypadku braku limitu, poziom zaangazowania z tytutu sfinansowanych pojazdow;

Dodatkowo jako Klienci Korporacyjni klasyfikowani sg wszystkie przedsiebiorstwa dealerskie grupy
Volkswagen.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym
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Zasady polityki dotyczgcej ryzyka kredytowego zostaty okreslone w instrukcjach wewnetrznych i
regulaminach dla departamentdéw zajmujacych sie administrowaniem i monitorowaniem ryzyka naleznosci
z tytutu umoéw leasingu. Powyzsze dokumenty okreslajg rowniez procesy, zakres kompetencji oraz system
limitéw zwigzanych z udzielaniem uméw leasingowych.

Wszystkie rodzaje umoéw zawieranych przez Spotke s3g zabezpieczane w sposéb adekwatny do
generowanego przez nie ryzyka. Procedury zwigzane z zabezpieczeniami, a wiec rodzaje akceptowanych
zabezpieczen, procedury i zatozenia dotyczgce ich wyceny bazujg na danych historycznych i wieloletnim
doswiadczeniu.

Badanie zdolnosci kredytowej przed podjeciem decyzji kredytowej jest wykonywane przy zastosowaniu
rozwinietych, wyspecjalizowanych narzedzi, takich jak algorytmy i procedury scoringowe dla klientéw
detalicznych (z limitem zaangazowania nieprzekraczajgcym 4 min zt) i systemy ratingowe dla klientéw
korporacyjnych (klienci flotowi z limitem zaangazowania powyzej 4 min zt oraz przedsiebiorstwa
dealerskie), ktére dostarczajg obiektywnej informacji na temat potencjalnych klientéw. System ratingowy
dla klientéow korporacyjnych stuzy rowniez do biezgcego monitorowania sytuacji klienta i pozwala na
regularng kwantyfikacje prawdopodobienstwa niewykonania przez niego zobowigzania. Wyniki procedury
ratingowej wptywajg na wszystkie pozostate procesy zwigzane z oceng ryzyka kredytowego, tworzgc
fundament do zorientowanego na ryzyko zarzgdzania aktywami Spoéfki.

Procedura ratingowa jest narzedziem stuzgcym ocenie wyptacalnosci klienta, w przypadku ktérej dazy sie
do obliczenia ustandaryzowanego i zobiektywizowanego wskaznika wyptacalnosci. Zasadniczo pod
definicjg ratingu rozumie sie parametr stuzgcy ocenie sytuacji finansowe] klientow Spétki. Procedura
ratingowa polega w istotnej czeSci na taczeniu ze sobg, wywazaniu i ocenianiu odpowiednich i wybranych
cech, by nastepnie poprzez wynik ratingu uzyska¢ z nich zaklasyfikowanie stopnia wyptacalnosci. Na
podstawie klas ratingowych klientéw ustala sie poziom niesciggalnosci wierzytelnosci, ktére umozliwia
zmierzenie jako$ciowego wyniku ratingu. W potaczeniu z zabezpieczeniami zarzgdzania kredytowego moze
zostac ustalona tzw. “oczekiwana strata”, ktéra odzwierciedla ilosciowo ryzyko kontrahenta, wzglednie
ryzyka okreslonego portfela kredytowego.

System ratingowy dla klientéw korporacyjnych jest zbudowany modutowo. Oznacza to, ze wynik ratingu
sktada sie z rdéznych czesciowych ratingdw, przy czym w razie koniecznosci dla réznych grup klientow,
produktéw, spotek krajowych uzyte mogg zostaé zrdinicowane warianty modutowe w rdinych
kombinacjach i wagach. Rating sktada sie z nastepujgcych elementéw:

- ocena bilansu jednostki (analiza ilosciowych wskaznikéw bilansowych)
- analiza cech jakosciowych jednostki, np. jako$¢ zarzadzania.

Sumaryczny wynik oceny poszczegélnych segmentéw sktadowych daje ostateczny wynik ratingu. Ratingi
sg przyznawane w 12-stopniowe] (badZ rozszerzonej 18-stopniowej) skali, gdzie 1 (1+ w skali 18-
stopniowej) oznacza najlepszy mozliwy rating, zas rating 10, 11 i 12 — najgorsze (ze zidentyfikowang utratg
wartosci).

Ponizsze zestawienie przedstawia podziat naleznosci od klientéw flotowych ocenionych ratingiem w
podziale na poszczegdlne ratingi w skali 12-stopniowej (ratingi skali 18-stopniowej zostaty przedstawione
w skali 12-stopniowej np. ,1+” oraz ,1-, jako ,,1”):
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tys. zt

Wewnetrzy rating

portfel uméw flotowych

pozostate naleznosci

naleznosci brutto razem

1 106 918 5175 112 093

2 124 837 9172 134 009

3 318 873 31174 350 047

4 108 718 43 281 151 999

5 46 400 4210 50 610

6 40 850 2792 43 642

7 9710 669 10 379

8 3930 989 4919

9 6 528 3488 10 016

10 0 0 0

1" 6483 2793 9276

12 2077 205 2282

Stan na 31.12.2023 775 324 103 948 879 272
tys. zt

Wewnetrzy rating portfel umow flotowy ch pozostate naleznosci naleznosci brutto razem

1 59 147 22 638 81785

2 130 020 8214 138 234

3 152 342 24 146 176 488

4 241 929 42183 284 112

5 46 159 5924 52 083

6 33 313 5372 38 685

7 9 324 823 10 147

8 2512 491 3003

9 3914 1665 5579

10 0 0 0

1" 3873 33 3 906

12 2180 210 2390

Stan na 31.12.2022 684 713 111 699 796 412

Profil ryzyka w zakresie ryzyka kredytowego jest na biezgco monitorowany przez Departament Zarzadzania
Ryzkiem na podstawie specjalistycznych raportéw, a takze poprzez dziatalno$¢ wyspecjalizowanego
Komitetu Kredytowego. Do zadar w/w nalezy m.in. nadzorowanie zarzgdzania ryzykiem kredytowym, a w
szczegolnosci:

udzielanie opinii oraz wydawanie oceny w zakresie zarzgdzania ryzykiem kredytowym,

analiza ryzyka kredytowego,

identyfikacja i monitorowanie obszaréw dziatalnosci kreujgcych ryzyko kredytowe,

- definiowanie i proponowanie Zarzadowi wprowadzenia kierunkowych dziatan majgcych na celu
minimalizacje ryzyka kredytowego.

Rozpoznawanie utraty wartosci naleznosci leasingowych
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W zakresie odpisdw aktualizujgcych dla umoéw leasingu finansowego MSSF 9 bazuje na wyznaczaniu tzw.
strat oczekiwanych (expected loss). Rozpoznanie oczekiwanych strat kredytowych jest uzaleznione od
zmiany poziomu ryzyka kredytowego odnotowanej od momentu poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw
finansowych.

Zgodnie w mozliwoscig jakg dopuszcza MSSF 9 w Rozdziale 5.5.15, Spotka postanowita zastosowaé metode
uproszczong (ang. Simplified approach) dla wszystkich naleznosci leasingowych. Skutkuje to tym, ze dla
wszystkich naleznosci strata z tytutu ryzyka kredytowego szacowana jest w catym okresie trwania
ekspozycji. Innymi stowy stosowana jest wytgcznie Faza 2 i Faza 3 dla kontraktéw w defaulcie. Na kazdg
date raportowg VWFS przypisuje ekspozycje do:

e Faza 2 — do ktdrej klasyfikowane sg wszystkie ekspozycje, dla ktérych jeszcze nie uprawdopodobnito
sie zdarzenie niewywigzania sie ze zobowigzania. Dla takich ekspozycji straty oczekiwane sg
rozpoznawane w horyzoncie pozostatego okresu trwania ekspozycji kredytowej;

e Faza 3 — do ktérej klasyfikowane sg ekspozycje, dla ktérych zmaterializowaty sie zdarzenia
niewykonania zobowigzania (zaistniaty przestanki utraty wartosci aktywa leasingowego). Dla takich
ekspozycji oczekiwane straty sg rozpoznawane w horyzoncie pozostatego okresu trwania ekspozycji.

Oproécz powyzszych faz Spétka wydziela réwniez osobng kategorie do ktérej klasyfikowane sg ekspozycije z
utratg wartosci na moment poczatkowego ujecia (tzw. POCI). Dla takich ekspozycji oczekiwane straty sg
rozpoznawane w horyzoncie pozostatego okresu trwania ekspozycji.

Kazdy instrument finansowy nalezgcy do VWFS musi zosta¢ przyporzadkowany do Fazy 2, 3 lub POCI w
celu zapewnienia odpowiedniego obliczenia EL (Expected Loss) i przychodéw odsetkowych oraz
efektywnej stopy procentowej.

Faza powinna by¢ okreslona na kazdg date wyliczenia, w szczegdlnosci:
e instrumenty z utratg wartosci (Faza 3) muszg by¢ zidentyfikowane na kazdg date wyliczen,
e aktywa POCI muszg zostac zidentyfikowane (i zaklasyfikowane jako POCI) na kazdg date wyliczen.

Ze wzgledu na zastosowanie metody uproszczonej Spétka nie przeprowadza oceny znacznego wzrostu
ryzyka kredytowego (warunkujgcej klasyfikacje z Fazy 1 do Fazy 2).

Spoétka wypracowata szczegétowe kryteria defaultu bazujgce na dwdch gtéwnych zatozeniach:

— objecie klienta dedykowanymi dziataniami monitoringu umowy leasingowej lub opdZnieniem w sptacie
rat leasingowych powyzej 90 dni,

— proég istotnosci przeterminowania (Klient Detaliczny: 200 zt lub 2.5% catkowitego zaangazowania na

umowie, Klient Korporacyjny: 3.000 zt lub 2.5% catkowitego zaangazowania na umowach danego klienta).

Umowy leasingu finansowego podzielone zostaty na kilka kategorii ryzyka kredytowego, ktdrym przypisuje
sie indywidualne wskazniki PD (prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania) oraz LGD (poziomu
straty w momencie niewykonania zobowigzania), ktére zostaty szczegétowo zdefiniowane w Instrukcji
tworzenia odpiséw aktualizujgcych i rezerw na naleznosci.

Strata oczekiwana wyznaczana jest jako iloczyn parametréw ryzyka kredytowego: (PD), (LGD) oraz wartosci
ekspozycji w momencie niewykonania zobowigzania (EAD).

Spodtka przeprowadza przeglad swojego portfela pozyczek i umdéw leasingowych pod katem utraty wartosci
przynajmniej raz na miesigc. Aby ustali¢ czy nalezy wykaza¢ utrate warto$¢ wykazaé w rachunku zyskéw i
strat, Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek dane wskazujgce na mozliwe do zmierzenia zmniejszenie
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szacowanych przeptywow pienieznych dotyczgcych portfela pozyczek i umow leasingowych zanim to
zmniejszenie bedzie mozna przyporzgdkowaé do konkretnej umowy.

Stosowane sg dwie metody szacowania, oparta na parametrach wyliczanych na bazie strat notowanych
historycznie dla podobnych grup przedmiotéw finansowania i podobnych grup klientéw oraz oparta na
wartosci wycen zewnetrznych i szacunkow wewnetrznych jednostki merytorycznej w Spétce. Spdtka
szacuje potencjalne odzyski z przedmiotéw finansowania ustalajgc w ten sposéb przeptyw na podstawie
spodziewanego procentowego odzysku z przedmiotu w przypadku sprzedazy oraz na podstawie
prawdopodobienstwa sprzedazy. Oba parametry kalkulowane sg na podstawie historycznych odzyskéw.

W Spoétce przeprowadzana jest tez ocena wpltywu zmiany przyjetych do wyliczania wartosci odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytutu leasingu na wynik finansowy Spétki gdzie PD oznacza
prawdopodobienstwo wystgpienia utraty wartosci a LGD oczekiwang wysokos$¢ straty na kontrakcie w
przypadku wystgpienia utraty wartosci.

Do obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywoéw
finansowych zalicza sie uzyskane przez Jednostke informacje o nastepujgcych zdarzeniach powodujgcych
strate:

opdznienie w sptacie naleznosci powyzej 90 dni,

- jednostka uznata, ze dtuznik najprawdopodobniej nie sptaci w catosci zobowigzania bez odwotania
sie jednostki do takich dziatan jak realizacja zabezpieczenia (o ile zostato przyjete),

- jednostka przystata na wymuszong restrukturyzacje zobowigzania, jesli jest prawdopodobne, ze
bedzie to skutkowa¢ zmniejszeniem zobowigzania finansowego wynikajgcym ze znacznego
umorzenia lub wydtuzenia terminu sptaty kwoty gtéwnej odsetek lub optat,

- istnieje wysokie prawdopodobiefistwo wystgpienia upadfosci lub innej formy reorganizacji
finansowej dtuznika lub jednostka wystgpita z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci dtuznika lub
zgtoszono podobne zgdanie w odniesieniu do zobowigzania kredytowego dtuznika wobec jednostki,

- dtuznik naruszyt zasady okreslone w umowie leasingowej, jak na przyktad nie dokonuje sptat rat
leasingowych czy dokonuje ich niezgodnie z ustalonym harmonogramem,

- dtuznik ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z jego trudnosci finansowych
otrzymat udogodnienia ze strony jednostki, ktérych w innym przypadku jednostka by mu nie
udzielita,

- jednostka stwierdzita wytudzenie przedmiotu leasingu przez klienta (fraud),
- jednostka wypowiedziata umowe leasingowa wobec Klienta,

- nieznane jest miejsce pobytu Klienta, przestanka wystepuje, jesli korespondencja skierowana do
Klienta —w tym np. zwigzana z oceng sytuacji ekonomiczno - finansowej wraca do VWFS z adnotacjg
0 niemoznosci doreczenia.

Do rozpoznania utraty wartosci wyrdznia sie:
- portfel naleznosci leasingowych istotnych analizowanych indywidualnie,

- portfel naleznosci leasingowych pozostatych (tzw. grupy homogeniczne) analizowanych na bazie
portfelowej.

W tych dwdch portfelach jednostka identyfikuje:
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a) w portfelu umoéw korporacyjnych:
- analizowane na bazie portfelowej - umowy leasingowe bez utraty wartosci, czyli umowy od
Klientéw z oceng ratingowg od 1 do 9;
- analizowane indywidualnie - umowy leasingowe z utratg wartosci, czyli od Klientéw z ratingiem
od 10 do 12 (portfel naleznosci leasingowych istotnych analizowanych indywidualnie)

b) W portfelu uméw detalicznych (analizowane na bazie portfelowej):

- umowy leasingowe, ktore nie sg zalegte (na umowie nie wystepuje zadna zalegtosé, badz
istniejgca zalegtos¢ nie przekracza 200 ztotych lub 2.5% catkowitego zaangazowania na umowie)

- umowy leasingowe z zalegtoscig w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci (umowy z
zalegtoscia wiekszg od 200 ztotych lub 2.5% catkowitego zaangazowania na umowie
przeterminowane przynajmniej 1 dzieri, maksymalnie do 90 dni wtgcznie)

- umowy leasingowe z utratg wartosci (umowy z zalegtoscig wiekszg od 200 ztotych lub 2.5%
catkowitego zaangazowania na umowie przeterminowane przynajmniej 91 dni oraz umowy
wypowiedziane przez Jednostke w drodze windykacji naleznosci).

Do grupy naleznosci leasingowych istotnych wchodzg naleznosci Klientéw korporacyjnych, czyli portfel
finansowania Klientow flotowych. Utrata wartosci indywidualnej naleznosci leasingowej istotnej (odpis
aktualizacyjny) stanowi rdznice pomiedzy jej wartoscig bilansowg a wartoscig mozliwg do odzyskania, tj.
wartoscig biezgcg oszacowanych, spodziewanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych
nominalng stopg procentowg. Do grupy naleznosci pozostatych analizowanych na bazie portfelowej
jednostka zalicza naleznosci leasingowe, w przypadku ktérych w wyniku analizy indywidualnej nie
stwierdzono przestanek swiadczgcych o utracie wartosci oraz utraty wartosci (w portfelu korporacyjnym)
oraz tzw. detaliczne, dla ktérych jednostka nie dokonuje analizy indywidualnej. Naleznosci te s3
grupowane dla celdéw tgcznego pomiaru utraty wartosci wedtug podobnych charakterystyk ryzyka
kredytowego. Parametry decydujgce o zaklasyfikowaniu naleznosci leasingowej do konkretnej grupy
homogenicznej odzwierciedlajg zdolnos¢ dtuznika do sptaty catosci zobowigzania zgodnie z warunkami
umowy.

Podziat naleznosci leasingowych na grupy homogeniczne, wraz z dodatkowym podziatem na umowy bez
utraty wartosci (okreslane jako nie-defaultowe) oraz umowy z utratg wartosci (okreslane jako defaultowe)
okreslajg prawdopodobienstwo zaistnienia straty.

Gtowny podziat portfela leasingowego

Wedtug bilansu na 31 grudnia 2023 roku portfel umoéw leasingu dzieli sie na nastepujgce subportfele:

Udziat procentowy w wartosci Udziat procentowy w wartosci
Nazwa subportfela naleznosci na 31.12.2023 naleznosci na 31.12.2022
Umowy od Klientéw detaliczny ch (MCEK) 91.0% 90.0%
Umowy od Klientéw flotowy ch (MCGK oraz MCHandel) 7.6% 8.1%
Pozostate nalezno$ci leasingowe (zaf akturowane) 1.4% 1.9%

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Volkswagen Financial Services Polska Sp. z 0.0. 73
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r.

Do dalszych analiz stosowany jest podziat na trzy portfele:
- portfel detaliczny finansowania pojazdéw i innych ruchomosci,
- portfel flotowy finansowania pojazdéw i innych ruchomosci,
- pozostate naleznosci leasingowe (zafakturowane).
Wolumen naleznosci na kazdym zestawieniu sktada sie z nastepujgcych pozycji wykazywanych w bilansie:
- kwoty faktur wystawionych z tytutu rat leasingowych niesptaconych w terminie oraz

- sumy kapitatu niezapadtego razem z kwotg wykupu (suma niezapadtych rat kapitatowych zgodnie
z harmonogramem)

- lub w przypadku uméw wypowiedzianych w procesie windykacji — z kwoty odszkodowania, ktorg
stanowi suma wszystkich wymagalnych a niezafakturowanych rat pomniejszona o kwote uzyskang
ze sprzedazy przedmiotu leasingu, powiekszona o koszty zwigzane z procesem windykacji (optata
agencji windykacyjnej, ‘opieka’ nad przedmiotem leasingu do czasu jego sprzedazy itp.).

Wolumen naleznosci nie uwzglednia elementéw ESP.

Kwantyfikacja ryzyka kredytowego

Ponizsze zestawienie przedstawia kwantyfikacje ryzyka kredytowego w zakresie portfela leasingowego.

odpisy z tyt.

utraty

naleznosci wartosci

tys. zt naleznosci brutto brutto razem odpisy z tyt. utraty wartosci razem
Stan na 31.12.2023 (faza 2) (faza 3) (POCI) (faza 2) (faza 3) (POCI)

portfel umow detaliczny ch 8776 399 451 488 5775 9 223 662 145 032 241175 1454 387 661

portfel umoéw flotowy ch 765 723 8 503 1098 775 324 8 396 2890 56 11 342

pozostale naleznosci 130 523 10 366 1673 142 562 8768 720 112 17110

leasingowe (zaf akturowane)

RAZEM 9 672 645 470 357 8 546 10 151 548 162 196 251 295 2 622 416 113

odpisy z tyt.

utraty

naleznosci wartosci

tys. zt naleznosci brutto brutto razem odpisy z tyt. utraty wartosci razem
Stan na 31.12.2022 (faza 2) (faza 3) (POCI) (faza 2) (faza 3) (POCI)

portfel uméw detaliczny ch 7 209 985 424700 5398 7 640 083 111 668 236 339 1300 349 307

portfel umoéw flotowy ch 678 660 4 849 1204 684 713 6335 2 862 235 9432

pozostale naleznosci 141 831 20 628 75 162 534 6 389 14514 73 20 976

leasingowe (zaf akturowane)
RAZEM 8030 476 450 177 6 677 8 487 330 124 392 253715 1608 379715
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zmniejszenia
zwigkszenia w ze splatiw
wartos¢ zwigzku z zwigzku z zmiana ryzyka wartos$¢
odpiséw na utworzeniem i zaprzestanie kredytowego spisania réznice odpiséw na
tys. zt 01.01.2023 nabyciem m ujmowania (netto) aktywow kursowe inne zmiany 31.12.2023
Naleznosci razem 379 715 111 912 -86 619 129 929 -118 824 0 0 416 113
Nalezno$ci w fazie 2 124 392 90 583 -71 337 94 562 -76 004 0 0 162 196
- naleznosci w fazie 2 razem,
wiym 124 392 90 583 -71 337 94 562 -76 004 0 0 162 196
i)  portfel umow detaliczny ch 111 668 78 395 -67 143 98 116 -76 004 0 0 145 032
i) portfel uméw flotowy ch 6 335 5875 -4 194 380 0 0 0 8 396
iii) pozostate naleznosci
. 6 389 6 313 0 -3 934 0 0 0 8768
leasingowe
Nalezno$ci w fazie 3 253 715 19 958 -14 503 34 933 -42 808 0 0 251 295
- naleznosci w faze 3 razem, 253 715 19 958 -14 503 34 933 -42 808 0 0 251 295
wtym
i)  portfel uméw detaliczny ch 236 339 14 592 -13 462 46 514 -42 808 0 0 241 175
i) portfel umow flotowy ch 2862 709 -1 041 360 0 0 0 2890
iii) pozostate naleznosci
. 14 514 4 657 0 -11 941 0 0 0 7 230
leasingowe
Naleznosci POCI 1608 1371 -779 434 -12 0 0 2622
- naleznosel POCI razem, w 1608 1371 779 434 12 0 0 2622
tym
i) portfel uméw detaliczny ch 1300 302 -571 435 -12 0 0 1454
i) portfel uméw flotowy ch 235 27 -208 2 0 0 0 56
iiii) pozostale nalezno$ci 73 1 042 0 3 0 0 0 1112
leasingowe
zmniejszenia
zwigkszenia w ze splatiw
wartos¢ zwigzku z zwigzku z zmiana ryzyka wartos$¢
odpiséw na utworzeniem i zaprzestanie kredytowego spisania réznice odpisow na
tys. zt 01.01.2022 nabyciem m ujmowania (netto) aktywow kursowe inne zmiany 31.12.2022
Naleznosci razem 260 489 84 897 -75 376 109 744 -39 0 0 379 715
Naleznosci w fazie 2 105 534 62 456 -63 044 19 449 -3 0 0 124 392
- naleznosci wfazie 2 razem, 105 534 62 456 -63 044 19 449 3 0 0 124 392
wtym
i) portfel uméw detaliczny ch 95716 52 944 -57 105 20 116 -3 0 0 111 668
ii) portfel umow flotowy ch 6 904 3127 -3783 87 0 0 0 6 335
i) pozostate naleznosei 2914 6385 2156 754 0 0 0 6389
leasingowe
Naleznosci w fazie 3 154 097 21637 -12 101 90 118 -36 0 0 253 715
- naleznosci w fazie 3 razem, 154 097 21637 12101 90 118 -36 0 0 253 715
wtym
i)  portfel uméw detaliczny ch 146 879 14 505 -11 029 86 020 -36 0 0 236 339
ii) portfel umow flotowy ch 578 93 -201 2392 0 0 0 2 862
iii) pozostale naleznosci 6 640 7039 871 1706 0 0 0 14 514
leasingowe
Naleznosci POCI 858 804 -231 177 0 0 0 1608
- naleznosci POCI| razem, w 858 804 231 177 0 0 0 1608
tym
i)  portfel uméw detaliczny ch 618 731 -156 107 0 0 0 1300
i) portfel umow flotowy ch 175 0 -10 70 0 0 0 235
iii) pozostate naleznosci 65 73 65 0 0 0 0 73

leasingowe
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Kierownictwo Spodtki analizuje ryzyko kredytowe bazujgc na wartosci nominalnej kapitatu umoéw
leasingowych pozostatego do sptaty. Powyisze zestawienie kwantyfikacji ryzyka kredytowego nie
uwzglednia korekt wartosci nominalnej o elementy rozliczane efektywng stopg procentowga. Z tego
powodu, wartos¢ naleznosci leasingowych razem nie jest réwna sumie naleznosci leasingowych
prezentowanych w nocie 5.

Zabezpieczeniem czesci kapitatowej (niewymagalnej) naleznosci leasingowych sg przedmioty uméw
leasingu.

Ponizsza tabela przedstawia strukture posiadanych przez Spétke zabezpieczen.

Zabezpieczenie Wartos$¢ w tys. zt na 31.12.2023 Warto$¢ w tys. zt na 31.12.2022
Pojazdy nowe 7875873 6436 387
Pojazdy uzywane 1082 595 1006 291
Pozostate 0 0
RAZEM 8958 468 7442679

Jednostka nie widzi istotnego ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci nieleasingowych oraz z tytutu
srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw i w zwigzku z tym nie tworzy odpisdw na te naleznosci.

Wptlyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw:

Ponizsze zestawienia przedstawiajg zmiany odpiséw aktualizacyjnych.

portfel uméw portfel uméw pozostate

tys. zt detalicznych flotowych naleznosci RAZEM
Stan odpiséw na 01.01.2023 349 307 9 432 20 976 379 715
Zwigkszenia z ty tutu: 248 507 7 395 14 587 270 489

- utworzenia odpisow, w ty m: 248 507 7 395 14 587 270 489
i) na naleznosci w fazie 2 98 228 6 103 8 504 112 835
ii) na naleznosci w fazie 3 149 542 1263 5 041 155 846
iii) na naleznosci POCI 737 29 1042 1 808
Zmniejszenia z ty tutu: -210 153 -5 485 -18 453 -234 091

- rozwigzania odpisow -91 329 -5 485 -18 453 -115 267
i) na naleznosci w fazie 2 -72 278 -4 203 -5 674 -82 155
ii) na naleznosci w fazie 3 -18 480 -1 074 -12 775 -32 329
iii) na naleznosci POCI -571 -208 -4 -783

- spisania naleznosci w ciezar odpisow -118 824 0 0 -118 824
i) na naleznosci w fazie 2 -76 004 0 0 -76 004
ii) na naleznosci w fazie 3 -42 808 0 0 -42 808
iii) na naleznosci POCI -12 0 0 -12
Stan odpiséw na 31.12.2023 387 661 11 342 17 110 416 113
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portfel umoéw portfel umoéow pozostate

tys. zt detalicznych flotowych naleznosci RAZEM
Stan odpiséw na 01.01.2022 243 212 7 656 9 620 260 488
Zwiekszenia z ty tutu: 174 811 5771 14 448 195 030

- utworzenia odpiséw, w ty m: 174 811 5771 14 448 195 030
i)  na naleznosci w fazie 2 74 291 3513 6 385 84 189
ii) na naleznosci w fazie 3 99 682 2188 7 990 109 860
iii) na naleznosci POCI 838 70 73 981
Zmniejszenia z ty tutu: -68 716 -3 995 -3 092 -75 803

- rozwigzania odpisow -68 677 -3 995 -3 092 -75 764
i)  na naleznosci w fazie 2 -57 431 -3784 -2 156 -63 371
ii) na naleznosci w fazie 3 -11 090 -202 -871 -12 163
iii) na naleznosci POCI -156 -9 -65 -230

- spisania naleznosci w ciezar odpisow -39 0 0 -39
i)  nanaleznosci w fazie 2 -3 0 0 -3
ii) na naleznosci w fazie 3 -36 0 0 -36
iii) na naleznosci POCI 0 0 0 0
Stan odpiséw na 31.12.2022 349 307 9432 20 976 379 715

W zwigzku ze sprzedazg portfela naleznosci przeterminowanych, w roku 2023 poziom ekspozycji w
defaultcie zmniejszyt sie 0 140.077 tys. zt. W wyniku czego zostata rozwigzana rezerwa w kwocie 118.824
tys. zt. W dniu. 31.12.2023 wskaznik default wyniodst 4,7% (5,3% w dniu 31.12.2022).
W zwigzku z przewidywanym zagrozeniem dla stabilnosci i jakosSci portfela leasingowego w 2023 roku
wprowadzony zostat dodatkowy bufor w kalkulacji odpisdw na ryzyko kredytowe w Spodtce. Bufor
opracowany zostat na podstawie danych portfelowych oraz czynnikéw makroekonomicznych majacych
wptyw na pogorszenie sytuacji finansowej kredytobiorcéw (podwyzki stép procentowych, inflacja,
ostabienie PLN, pogorszenie perspektyw wzrostu gospodarczego). Po przeprowadzonej analizie
jakosciowej portfela retailowego, dla umoéw bedacych w grupie podwyzszonego ryzyka wejscia w default,
natozony zostat nastepujacy bufor na parametry:

e PD podwyiszone 0 2%

e LGD podwyiszone 0 7,5%
Po zastosowaniu bufora na danych za 31.12.2023, odpis na ryzyko kredytowe wzrést o 7,9 mPLN, bufor
zastosowany byt réwniez na danych za 31.12.2022 dla ktérych odpis na ryzyko kredytowe wzrést o 8,9
mPLN.

Gtéwne czynniki zmiany wysokosci odpisdw na ryzyko kredytowe w 2023 w poréwnaniu do roku
poprzedniego:

e wzrost ekspozycji kredytowej o 20%,

e wzrost Sredniej wartosci parametru PD 0 0,67 p.p.,

e spadek sredniej wartosci parametru LGD na ekspozycji w defaulcie 0 2,71 p.p..

Ryzyko koncentracji

Spoétka prowadzi kwartalng analize koncentracji naleznosci. W odniesieniu do kontrahentow, ktérych
taczna suma naleznosci przekracza 10 min EUR, Spdtka raportuje do pomiotu dominujgcego.
Stan zaangazowania najwiekszych klientdw na dzien bilansowy, przedstawia sie nastepujaco:
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% udziat w sumie naleznosci % udziat w sumie naleznosci
Kontrahent 31.12.2023 z tytutu leasingu 31.12.2022 z tytutu leasingu
Grupa A 88 354 0,9% 134 307 1,58%
Grupa B 62 571 0,6% 71668 0,84%
Grupa C 8637 0,1% 16 453 0,19%

39.3 Ryzyko rynkowe

Spoétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce przede wszystkim: ryzyko ptynnosci, zmiany stop
procentowych, ryzyko rynkowe i ryzyko walutowe.

39.3.1 Ryzyko walutowe
Definicja ryzyka

Ryzyko walutowe jest zdefiniowane jako prawdopodobienstwo wystgpienia straty finansowej na skutek
niekorzystnych zmian kursu waluty obcej, w zwigzku z posiadaniem przez Spotke otwartych pozycji w tej
walucie.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spotka ustalita strategiczne wytyczne dla postepowania z ryzykiem walutowym. Zgodnie z ogdlng strategia
polegajagcg na wspieraniu sprzedazy samochoddéw nalezgcych do Koncernu VW, Spoétka ogranicza
podejmowane ryzyko walutowe do niezbednego minimum. Spétka nie udziela nowych uméw leasingu
denominowanych do EUR. Obecnie utrzymywane sg jedynie srodki na rachunku bankowym EUR, celem
zminimalizowania ryzyka walutowego przy regulowaniu ewentualnych zobowigzan z kontrahentami
zagranicznymi.

Informacje na temat ryzyka walutowego Spétki prezentowane sg na posiedzeniach Komitetu Zarzadzania
Aktywami i Pasywami.

Celem ograniczenia ryzyka walutowego Spoétka ustalita limity ograniczajgce ryzyko walutowe; ustalony
zostat wewnetrzny limit dla catkowitej pozycji walutowej Spdtki na poziomie 50 tys. € (230 tys. zt).
Osiggniecie tego limitu wymaga przeprowadzania odpowiedniej interwencyjnej transakcji walutowej.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub
kosztéw finansowych, wchodzacych do wyniku na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Na dzien 31.12.2023 r. oraz 31.12.2022 r. zastosowano nastepujace kursy dla potrzeb wyceny:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 31.12.2023 31.12.2022

Kurs wy miany EUR na PLN 4,3480 4,6899
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Ponizsze zestawienie zawiera kwantyfikacje ryzyka walutowego

tys. 31.12.2023 31.12.2022

eur z eur z
Srodki pieniezne na rachunkach bankowy ch 42 183 20 94
Pozycja bilansowa netto 42 183 20 94

Z punktu widzenia zarzadzania przez Spotke pozycja walutowg zmiany kursu walut nie majg istotnego
wptywu na rachunek wynikow.

VWEFS nie dokonuje analizy wrazliwosci pozycji walutowej na zmiane kursu walut.

39.3.2 Ryzyko zmiany stopy procentowe;j
Definicja ryzyka

Ryzyko zmian stép procentowych opisuje ryzyko ujemnej rdznicy miedzy zrealizowang a oczekiwang
wielkoscig wyniku z tytutu odsetek, kalkulowanego na podstawie zmian oprocentowania rynkowego.
9,99% portfela naleznosci leasingowych stanowig umowy zawarte na statej stopie, pozostatg czes¢ portfela
stanowg umowy oprocentowane stopg zmienng. Ryzyko zmiany stép procentowych jest rozumiane jako
ryzyko niekorzystnych wptywdéw zmienionych rynkowych stép procentowych na kapitat lub biezgce
przychody z tytutu odsetek. Réine warunki oprocentowania ustalone dla naleznosci izobowigzan
wynikajgcych z transakcji bilansowych stanowig najwazniejsze zrédto ryzyka zmian stép procentowych.

Pomiar ryzyka zmian stép procentowych odbywa sie w Spdtce za pomocg modelu luki stopy procentowej.

Model luki stopy procentowej to zestawienie niedopasowania pozycji bilansowych i pozabilansowych
wedtug termindw przeszacowania i zapadalnosci (najblizszego mozliwego terminu zmiany stopy
procentowej), z uwzglednieniem opcji klienta. Model umozliwia pomiar i analize na dany dzien

sprawozdawczy:

e wielkosci i charakteru niedopasowania (luki) pozycji aktywéw i zobowigzan bilansowych
i warunkowych Spétki wrazliwych na zmiane stopy procentowej w ich poszczegdlnych terminach
przeszacowan,

e  wptywu zmian rynkowych stép procentowych na ryzyko niekorzystnych zmian wyniku odsetkowego
Spotki, przy danej wielkosci i charakterze luki oprocentowanych aktywdw i zobowigzan bilansowych
i warunkowych.

Analiza luki bilansowej

Zestawienie niedopasowania pozycji bilansowych i pozabilansowych wedtug terminéw przeszacowania
i zapadalnosci (najblizszego mozliwego terminu zmiany stopy procentowej):
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Od1do3 Od 3 miesiecy do Powyzej 1 roku do
tys. Do 1 miesigca miesiecy 1 roku 6 lat Razem
31.12.2023
AKTYWA
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pieniezny ch 331 605 0 0 0 331605
Naleznosci leasingowe 13 377 393 135 583 359 183 997 951 14 870 109
Razem aktywa 13 708 997 135 583 359 183 997 951 15 201 714
ZOBOWIAZANIA
Kredyty i pozy czki 6 160 730 68 550 263 982 1431 830 7 925 092
Emisja dtuzny ch papieréw warto$ciowy ch 1429 000 1295 000 0 0 2 724 000
Zobowiazania z tyt. sekury ty zacji 1500 000 0 0 0 1500 000
Razem zobowiazania 9089 730 1363 550 263 982 1431830 12 149 092
Luka bilansowa 4619 268 -1 227 967 95 201 -433 879 3 052 622
Od1do3 Od 3 miesigcy do Powyzej 1 roku do
tys. Do 1 miesiaca miesigcy 1 roku 5 lat Razem
31.12.2022
AKTYWA
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigzny ch 141 266 0 0 0 141 266
Naleznosci leasingowe 11593 977 109 733 323 963 607 996 12 635 669
Razem aktywa 11735 242 109 733 323 963 607 996 12776 935
ZOBOWIAZANIA
Kredyty i pozy czki 5667 797 91 140 343 189 1125 362 7227 488
Emisja dtuzny ch papieréw warto$ciowy ch 1159 000 1635 000 0 0 2794 000
Zobowiazania z tyt. sekuryty zacji - -
Razem zobowiazania 6826 797 1726 140 343 189 1125 362 10 021 488
Luka bilansowa 4908 445 -1 616 407 -19 226 -517 366 2755 446

Pozycja naleznosci leasingowych obejmuje leasing operacyjny w kwocie 5.989.459 tys. zt. (5.707.020 tys.

zt. w roku 2022)

39.4 Ryzyko warto$ci koncowej

Definicja ryzyka

Ryzyko wartosci koncowej w Spétce jest zdefiniowane jako prawdopodobienstwo zaistnienia zdarzenia

polegajagcego na tym, ze cena uzyskana ze sprzedazy przedmiotu umowy leasingu po zakorczeniu tej

umowy bedzie nizsza od wartosci koricowej ustalonej w momencie zawarcia kontraktu z Klientem.

Zarzadzanie ryzykiem wartosci koncowej

Zarzadzaniem ryzykiem wartosci koicowej w Spétce zajmuje sie Komitet ds. Ryzyka Wartosci Koricowej.

Celem tego Komitetu jest ustalanie rynkowej wysokosci wartosci koricowej w umowach leasingu

gwarantujgcej jednoczesnie generowanie optymalnego wyniku finansowego firmy przy uwzglednieniu

podstawowego zadania, jakim jest wspieranie sprzedazy samochodow.
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W szczegdlnosci do zadan Komitetu nalezy:
- tworzenie narzedzi wspierajgcych podejmowanie decyzji w zakresie wartosci koricowej dla nowo
zawieranych kontraktow leasingowych,
- monitorowanie portfela umow leasingowych i najmu dtugoterminowego w zakresie ryzyka wartosci
konicowej.

Komitet wydaje opinie w zakresie:
- zmian zasad ustalania wartosci koricowej w produktach leasingowych dotyczgcych umoéw nowych;
- monitoringu portfela i ustalania zasad tworzenia rezerw na ryzyko wartosci koncowej;
- tworzenia i modyfikacji modeli wartosci koricowych dla samochoddéw znajdujgcych sie w sprzedazy
oraz wprowadzanych do sprzedazy.

Analiza wrazliwosci ryzyka wartosci konncowej

Podczas analizy wrazliwosci zbadany zostat wptyw zmiany wysokosci prognozowanej wartosci korncowej o
1%. Ponizsze zestawienie prezentuje jak powyzsza zmiana wptynetaby na wysokos$¢ odpiséw.

tys. zt zmniejszenie RV zwigkszenie RV
Wzrost o: Spadek o:

31.12.2023

Wplyw na wy soko$¢ odpisow 24780 -30 044

31.12.2022

Whplyw na wy soko$¢ odpiséw 23 600 -28 221

Kwantyfikacja ryzyka wartosci koricowej

Ponizsze zestawienie przedstawia kwantyfikacje ryzyka wartosci koncowej w zakresie portfela
leasingowego.

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Leasing finansowy 28 312 26 915
Leasing operacy jny 116 480 108 400
Saldo rezerw na ryzyko wartosci koncowej 144 792 135 315

Modele wartosci koncowej

Spétka przygotowuje i co najmniej dwa razy w roku weryfikuje modele wartosci koncowych
wykorzystywane do prognozowania wartosci przedmiotu leasingu na moment zakoriczenia umowy.
Aktualny model zarzgdzania ryzykiem wartosci koncowych w jednostce obejmuje modele koncernowe tj.:
e Modele z Marki Volkswagen (pojazdy osobowe i dostawcze)

e Modele z Marki Skoda

e Modele z Marki Audi

e Modele z Marki Seat

Pozostate koncernowe marki premium — Porsche, Lamborghini, Bentley — s3 wyceniane na podstawie
dedykowanych tabel (osobne dla Porsche i jedna wspdlna dla Lamborghini i Bentley’a) wartosci RV
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przygotowanej we wspodtpracy z VWFS w Brunszwiku. Wszystkie pozostate marki tzw. ‘niekoncernowe’ sg
wyceniane na podstawie tabel wartosci koricowych przygotowywanych przez niezaleznego zewnetrznego
dostawce Eurotax-Carwert, ktory specjalizuje sie w ewaluacji wartosci rynkowych na terenie catej Europy.
Do przygotowania modelu dla kazdej marki wybierany jest pojazd wzorcowy, czyli taki, ktéry jest
najczesciej wybierany przez klientéow. W tym celu jednostka wykorzystuje dane statystyczne
systematycznie otrzymywane od Importera oraz strukture finansowanych modeli w portfelu Spotki.
Dodatkowo model zawiera dodatkowe czynniki, ktédre majg wymierny wptyw na prognozowania wartosci
koncowej przedmiotu leasingu na moment zakonczenia umowy, w tym m.in. cykl zycia produktu,
wewnetrzng polityke sprzedazowg danej Marki, warunki makro i mikroekonomiczne, bezposrednia
konkurencje.

Przygotowane modele pokazujg prognozowang wartos¢ koncowa pojazdu, jako procent jego pierwotnej
wartosci w zaleznosci od:

e modelu samochodu, w tym nadwozia, typu/pojemnosci/mocy silnika

e zakfadanego przebiegu pojazdu oraz

e wieku pojazdu po skoriczeniu kontraktu.

Zastosowanie modeli wartosci koncowej

Modele wartosci koicowej majg zastosowanie w dwdéch obszarach:
- dla kazdego rodzaju umowy leasingu w departamentach sprzedazowych przy zawieraniu nowych
kontraktow (stuzg jako limity na kontraktowg wartos¢ koricows),
- do wyceny ryzyka wartosci koncowej w portfelu uméw leasingu.

Wptyw na sprawozdanie z catkowitych dochodow:

Ponizsze zestawienie przedstawia zmiany odpiséw na wartosci koricowe:

tys. zt Leasing finansowy Leasing operacyjny RAZEM
Stan odpiséw na 01.01.2023 26 915 108 400 135315
Zwigkszenia z ty tutu utworzenia odpiséw 15 899 64 354 80 253
Zmniejszenia z ty tutu: 14 502 56 274 70 776
- rozwigzania odpisow 14 502 56 274 70 776
Stan odpiséw na 31.12.2023 28 312 116 480 144 792
tys. zt Leasing finansowy Leasing operacyjny RAZEM
Stan odpiséw na 01.01.2022 43103 164 486 207 589
Zwigkszenia z ty tutu utworzenia odpisow 10 251 42 291 52 542
Zmniejszenia z ty tutu: 26 439 98 377 124 816
- rozwigzania odpisow 26 439 98 377 124 816
Stan odpiséw na 31.12.2022 26 915 108 400 135 315
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Odpis na wartos$¢ koricowa na koniec 2023 pozostat stabilny w poréwnaniu do roku 2022. Korekty tabel
RV (decyzja Komitetu RV) byty dokonane raz —w Q2 2023. Warto zaznaczy¢, ze wyraznie poprawita sie
dostepnosé nowych samochoddéw (podaz nowych aut w 2022 byta zachwiana gtéwnie przez kryzys
potprzewodnikéw), co przetozyto sie na zauwazalny wzrost nowego biznesu.

39.5 Ryzyko utraty ptynnosci

Spoétka musi codziennie posiadaé dostepne srodki ptynne celem zminimalizowania ryzyka ptynnosci do
akceptowanego poziomu.

Strategia zarzadzania ryzykiem ptynnosci
1. Misja: optymalizacja struktury i kosztu refinansowania
2. Cele
- Minimalizacja ryzyka ptynnosci do akceptowalnego poziomu,
- Odpowiednie ksztattowanie i optymalizowanie struktury naleznosci oraz zobowigzan
(strumieni ptatnosci),
- Zapobieganie wystgpieniu sytuacji kryzysowych,
- Okreslanie rozwigzan umozliwiajgcych przetrwanie sytuacji kryzysowej - w przypadku jej
ewentualnego wystgpienia,
- Dywersyfikowanie 7Zrddet refinansowania na krajowym i miedzynarodowym rynku
finansowym,
- Optymalizowanie wielkosci wykorzystywanych $rodkéw w ramach dostepnych Zrédet
refinansowania — refi mix,
- Obnizenie kosztow refinansowania,
- Tworzenie dostatecznych rezerw ptynnosciowych faktycznych lub potencjalnych mozliwych w
kazdej chwili do uruchomienia,
- Opracowywanie i przygotowywanie nowych dfugoterminowych narzedzi i Zrodet
refinansowania — sekurytyzacja.
3. Priorytety
- Zapobieganie wystgpieniu sytuacji kryzysowej,
- Przestrzeganie limitow poprzez optymalizowanie strumieni ptatnosci i zachowanie kongruencji
termindw,
- Dywersyfikowanie bazy refinansowania,
- Utrzymywanie dostatecznych rezerw ptynnosciowych,
- Obnizanie kosztow refinansowania.
4. Obszar realizacji
- Rynek kapitatowy,
- Rynek bankowosci korporacyjnej
5. Narzedzia realizacji
- Program Emisji Papieréw Wartosciowych — Obligacje,
- Linie kredytowe w bankach krajowych,
- Linie kredytowe w bankach majacych siedziby w krajach OECD,
- Linie kredytowe koncernowe (intercompany),
- Sekurytyzacja (uruchomiona w lutym 2023 r.).
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6. Metody

- Plany ptynnosci,

- Planowanie kosztéw refinansowania.
7. Horyzont

- Ptynnos¢ natychmiastowa — w okresie najblizszego dnia,
- Plynnos¢ biezgca — w okresie do maksymalnie 7 dni,
- Ptynnos¢ krétkoterminowa — w okresie do 1 miesigca,

s

- Ptynnos¢ sredniookresowa — w okresie od 1 do 3 miesiecy,

- Ptynnos¢ dtugookresowa — w przedziale od 3 do 12 miesiecy
- Ptynnos¢ dtugookresowa — powyzej 1 roku.

Spotka jest w trakcie opracowywania strategii ptynnosci.
Ponizsza tabela prezentuje strukture wymagalnosci zobowigzan Spoétki w oparciu o pozostaty, na dzien

bilansowy, okres do terminu zapadalnosci. Zobowigzania prezentowane s3 w wartosci
niezdyskontowanych przeptywdéw kontraktowych.

Na 31.12.2023 r. Do 1 miesigca 1-3 miesigcy 3-12 miesigcy 1-5 lat powyzej 5 lat Razem

Kredyty i pozyczki, wtym: 2912891 887 444 2915581 4786572 0 11502 488
- Zobowigzania z tytutu kredytow 2885799 263 697 1837111 3505223 0 8491830
- Zobowiazania z ylulu emisf duznych papierow 27092 623747 1078470 1281349 0 3010658

wartosciowych

Zobowiazania z tytutu sekurytyzacji 242117 217 457 818 359 1120 187 7 2398126

Zobowiazania z tytutu leasingu 926 1805 8332 21904 539 33506

Zobowiazania razem 3155934 1106 706 3742212 5928 663 546 13934120

Na 31.12.2022 r. Do 1 miesiaca 1-3 miesigcy 3-12 miesigcy 1-5 lat powyzej 5 lat Razem

Kredyty i pozy czki, w tym: 2105 541 1067 594 4160 262 3490 796 0 10 824 193

- Zobowigzania z ty tutu kredy tow 2081275 679 887 2404770 2653 304 0 7819237

- Zobovigzania 2 ty tulu emisji dluzny ch papierw 24 266 387 706 1755 491 837 493 0 3004 956

wartosciowy ch

Zobowigzania z ty tutu sekury ty zacji

Zobowiazania z ty tulu leasingu 605 1480 5403 22922 0 30410

Zobowiazania razem 2106 147 1069 073 4165 665 3513718 0 10 854 603
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39.6  Struktura zobowigzan

W celu utrzymania optymalnej struktury zrédet finansowania, Spétka zacigga kredyty bankowe, emituje
obligacje oraz korzysta ze srodkdéw wtasnych.

tys. zt 31.12.2023 31.12.2022
Kredyty i pozyczki oraz pozostate zobowigzania finansowe 7998 650 7291090
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 2753463 2822 836
Zobowigzania z tytutu sekurytyzacji 1816 636

Srodki pieniene i ich ekwiwalenty 331605 141 266
Zobowigzania netto 12237144 9972 660
Kapitat wiasny 2246 563 2213438
Zrédta finansowania 14 483 707 12186 098
Wskaznik zadtuzenia 84% 82%

Strategia Spotki zaktada finansowanie sie krétko- i Srednioterminowymi kredytami, wyemitowanymi
papierami wartosciowymi. Spétka nie podlega przepisom wymagajgcym spetnienia okreslonych wymogoéw
kapitatowych.

Umowy kredytow i pozyczek nie zawierajg kowenantow, czyli dodatkowych zobowigzan naktadanych na
dtuznika w ramach zawieranej umowy.

Spétka jest emitentem papieréw wartosciowych i podlega obowigzkowi publikacji na swojej stronie
internetowej informacji dotyczacej prognozy ksztattowania sie zobowigzan finansowych (Ustawa z dnia
16 sierpnia 2023 r. ,,0 zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego
oraz ochrony inwestoréw na tym rynku”).

Wyzej wymieniona informacja o prognozie na dzien 31.12.2024 zostata po raz pierwszy opublikowana na
stronie https://www.vwfs.pl/informacje-korporacyjne/o-nas/volkswagen-financial-services-
polska.html#dokumenty do_pobrania

W zwigzku z powyzszym wymagany przez ustawe opis réznic miedzy opublikowanymi informacjami
dotyczacymi prognozy, a zobowigzaniami wynikajgcymi z ksigg rachunkowych emitenta, po raz pierwszy
zostanie przestawiony w sprawozdaniu finansowym za rok 2024

40. Zmiana zasad (polityki) rachunowosci

W prezentowanym okresie Spoétka nie dokonata zmiany zasad prezentacji pozycji sprawozdania
finansowego.
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