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Rachunek zyskow i strat

Vollswagen Bank Gmbll z siedzibyg w Braunschweig, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
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Rocine sprawozdanie finansowe Naoly 5

Noty

do rocznego sprawozdania finansowego Volkswagen Bank GmbH z siedziby w
Braunschweig za rok konezaey si¢ 31 grudnia 2019

Sad rejestrowy: Braunschweig

Numer w rejestrze handlowym: HRB 1819

I. Informacje ogélna

Roczne sprawaozdanic finansowe sporeglzons zgodnie 7 wymogami Handelsgesetzbuch (TG - niemiccki kodeks
handlewy) 1 Vererdnung uber die Rechnungslegung der Kred- itinstitute (RechkredV - niemieckie rozporzadzenie o
rachnkowosct hankow).

MNa 31 grudnia 2019 roku spdlka Volkawazen AG posiadaty zariwno umowe w sprawic kontroli jak T umowe w
spriwie preaniesienia wyniku finansvwego,

Zgodnic z ust 283,21 HGH spalka Volkswagen Bank Gmbll jest zobowigzana ujawnié istolne lransakeje 7
powiientiyimi stronami, ktorveh nie precprowadzono na warunkach nmkowyeh, Wseystkie transakeje 7 powigzanymi
podmictami zostaly zawarte ni warunkach rmkowych.

. Zasady rachunkowosci

Aktywa i zobowigzanis wyceniane s3 rgodnic z postanowieniami ust, 232ff HGH oraz dodatkowo zgodnie 7 ust. 24HHE
HGR. Jesell nie stwicrdzono inacze], sustosnwano takic same pozostale aasady rachunkowoscl, jak to stosowane w
roku ubicghym.

Transakeje w walutach obeych w porifeln niehandlowym wyceniono cgodnie » ust. 3400 w powigzaniu 2 ust, 2564
i3, Zpodnic z slosowang preez Yolkswagen Bank GmbH strategia ryzyka portfel akiywiw, sobowigzafd |
kontraklow [orward wyraznic zabezpicczonyeh rgodniz 7 ust 340h HGE obejmuje wsrystkie istotne transakeje
wyrazane w walutach oheyeh, Powycje te wycenda sig wedlug Sredniege kursu kasowego nu deer sporsguzenia
sprawozdania, Preyehody i koszty wynikajace « preeliczenia zaangazowsnia w walulach obeyeh wyraznic
gnhezpieczoncen W tc] samej wulucie s uznawane w pozostalych preychodach/kosztach operacyjnych netlo,

Aklywa 1 zobowigzania w walutach obeych, kidre nie snstaly wyraznic zabezpicezone w 1ef samej walucie, 53
preeliczane wedlug Srednicgo kursu kasowego na dziesd sporzadecnia sprawardania zgodnic 2z postanowieniami
pierwszege dania w ust. 2362 HGB oraz zgodnie » konweneig kosziu historyeznego 7 ensady nierdwnoscl (na mocy
kidre] nigzrcalizowane straly sa usnawane, a niczrealizowane syski nie sa uznawane). Jeleli posostuly okres
wymagalnoder takich pozyeji wynosi rok Tub jest kritsay, zvski lub straty netlo « pregliceenia walutowego uzmaje sig
w calodel w rachunku zyskaw i steat reodnic z drugim edaniem w ust. 236a HOGB.

Kontrakty walmowe forward w portfelu niehandlowym. kidrveh celem jest rzabezpicczenic oprocentowanych
pozyeil bilansowych i kidre nie zostaly jeszeze rozliczone na dzien sporzadzenia sprawozdania, wycenia i ujmuje sig
zgodnie « metodg podzicloncgo kursu lerminowepn. W metodzie tef kurs forward w umowic dziclony jest na dwa
elementy - kurs kasowy i kurs swap, kefry stanowi premig lub dyskento na kentrakeic forward. Premia lub dyskonto
ni Kontrakeic forward jest freydzielane | uznawane w okresie obowigzywania kontraktu forwsnd w akim sam sposih,
jak udsetki. Wyeenia sig je poprace pordwnanie podstawy kasowej w kuntrakeie forward z drednim kursem kasowym
na deien sporegdzenia sprawozdanin. Dedalnie | ujemne roznice kursu kasowego w ramach tef samei waluly
rwnowazs sie weajermnie, Kwota netto wykazywina Jest jake pozycia korckly z tylubu transakeji walutowych w
ramiach | Innveh aktywow™ lub Innyeh sobowiazan™.

Transakeje pochodie stapy procentows 1 walutows ininsakeje pochodne zawarle preee Volkawagen Bank GmbH
sy wykorzystywane jako czesé ogdlnego zaherpicezenia operasyjnege, Bank nie korzysta = mozliwosel zaslosowania
specialnych ustalen w sprawie rachunkowoscl zabezpicczen egodnie ¢ ust. 254 HGB,

Rezerwa pienierna ksiggowana jest wedlug kwoly nominalnej. N
Maleznoder s uznawans w kwocie kapitaly pomniciszone] o rezerwy i ryzyko kIEdj.ftm'n: W rﬂJ‘rla rfﬂhnati\\\niﬂ
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Moty Raczne sprawozdanie finansowe

dilerdw konkretne odpisy aktualizujaee z tytubu wyeeny venaje sig dla kardej z umow z vsobny, Globalne ndpisy
akluatizujace 7 tyulu wyceny sy uznawane lakse woceln zabezpicczenia ryzvka wynikajacegn w zwiazku z
nalernofciami dilerdw, din kidrych nie uznano specjalnych odpisow akivalizujgeych 7 gytula wyeeny. W finansowaniu
klicntow delalicenyeh rezerwy na ryzyko prayimuiy forme konkretnyech ndpisow aktualizggeyeh e tvtuba wyceny, ktdre
podiegais wyeenic lgeznc). Model stosewany do ustalenia odpisow akivalizujgeych 2 tylu wyceny pochodzi z metody
kwantyfikacji rveyka ewigranego 7 nadzorem.

Spolka Volkswagen Bank Gmbll prezejela wsaystkic ze swoich papierdw wartodciowyeh zabezpicczonyeh
aktywami typu Dhriver Master Compartment 2. Zgodnie 2 zasadami okreslonymi w IDW ACP HFA 8 Volkswagen
Bank Gmhl | ponosi wice znacegee ryeyko kredytowe, Nie dokonano praeniesienia faktycane] wlasnosel naleznusc
stapowigeveh podstawe transakeji na papicrach warlodciowych zabezpicczonyeh aklywami, w swigzrku z czym
naleznodel te w dalszym ciggu sy prezentowane w ramach kredyidw ni resce klientdw 1 naleznosci od klientdw, W
kwocie otrzymang ceny zakupu uznawanc jest inne zobowigeanie. W prrypadku preckazania plainosci 7 tymlu
sprzedanych naleinosei, zobowigzanie (o pomnigjssane jest proporgjonalnie o kwolg odpowiadajges zmianic wartosci
hierace] podslawowych nafernascl. Roznice w stosunke do otraymanych platnosel uznaje si jako koset odzetkowy.
Zakupione papiery wartndciows wynikajace » wlasnych transakeji schurytyzacyjnyeh Tanku nic podlegajy dalszg]
wycenie, ponicwaz zahespieczajg one wlasne naleznoser Banku, @ ryzyko naruszenia postimuwien umawnych przcz
komirphenta zostalo juz uznane wramach wyceny ndpnwicdnit‘]‘t maleinosci,

Abualne obligacie § inne papiery wartosciowe o stiabyeh | #miennych dochodach ulrzymywane w ramach rezerwy
plynnodel | wyconiane prey uizyciu parametraw pochodzaeych = rynku sq uenawane wedlug koszlu hislorycenega
poprEez istosowanie wartosch nizsze] sposrad kosetu lub wartosel rynkowe] araz wynigu ndwrdccnia odpisow, gdy
nie istnieja juz prevezyny, dla kidryvch je ustanowiono (ust. 340 1) edunie drugie w powigzaniu z usl. 253(4) zdanie |
FICGRIS § st 253050 wdanie 1 11G1HL

Akeie, dlugoterminowe instrumenty kapitatowe © udaaly w podmiotach powigzanych wyceniane sg wedlug
wartodel niFssej spodrdd kosztu lub wartodel podeive].

Sradii trwale o vgmniczonym okresic wiytkowania podlewajs smortyzacji @ wartoscl nicmaterialne | prawne o
ograniczonym okresie uzytkowania s3 przedmivtem amurlyzacii linjowej w calym okresie vizyikowania. Wstgpnic
uznaje sig je wedlug kosztu, Okresy uzylkowania majgee zastosowanie do wartoded firmy, keére oparte s pa okresach
ekonomiczne] uiytecenodel, wynosily nsicm lat (VWY Betail) lub dwa lata (Volkswagen Finnnes, 5.A, Francja).

Do pojardiw wykazywanych w ramach .aktywow bedaeych preedmictem leasingu™ stosuje sig amurlyeace
liniowa 7godnic 2 ich preewidywanym okresem viyikowanin. Watepnie uznaje siy je wedlug koszid, lezeli ustalono,
e warlodé srodkéw trwatyeh, warlodei niematerialnyeh i prawnyeh lub akiywaw bedacych praedmiotem leasingu
spadla i istnicje prawdopodohiefistwo, zo taki spadek warlodel ma charakeer trwaly, warlodui bilansowe tego typu
akpywiw podlegaja obnizeniu do wartasei godiwe], Gdy pojazdy vennwane jake aktywa bgdace przedmiotem leasingu
gostang sprzedane, veyskane preychody vznape sie w rnmach prayehoddw 2z leasingu, o wyksiggowane pozostale
wartose hilansowe 53 wykazywsane w ramach koszoow leasingu,

oinice pomisdzy kwota otrzymang a kwoid nominalng sa uznawsne wo ramach czynnych rozliczed
micdyokresowyeh lub edroczonyel prayohoddw | nastgpnie amuoriyeowane w akresic wymagalnesei odpowiednlega
eobmwigzania

Fobowigzania wykasywane sy wedlug kwoty rozliczenia.

Reerwy wycenia sic poprece anslosowanic najlepszego oszavowania kwoty, jaka jest konicezna, by rozliceye
ndpowicdnie sobowiyeania

Crgst zobowigzan emeryitalnych stanowiy bezposrednie robowigzania emerytalne, podesas gdy pozostale 53
linansowane poprees Volkswagen Pension Trust e, V. Zobowigzania finansowane poprees Volkswagen Fension Trus!
o V. o wohowiazania cmerytalne powigeane 7 funduszem kapilatowym, Teh kwotg ustala sig nn podstawie wartoscl
godeiwyeh powigzanyeh papierdw wartodciowych sgodnie 2 trzecim zdaniem w ust, 253(1) G, Wartodé godaiwa
papicrdw warlodciowych jest kompensowany fnansowanymi rezerwami zgodnie 7 postanowicniami ust. 246(2) HGR.

Pozostale zobowigaunia emerytalne (obligacje lerminowe) sa takze powigzane 2 funduszami papicrow
wartosviowyeh. Obligacjc terminowe dajy mozliwose oszesgdaanin nn wezednicjsza emerylury pupress sakup
jcdnqmek abligacji ll.:nnimm-}-‘l:h i’apicr}' wanu:?u;imvr; wyceniane wedlug wartosel gudeiwej 54 kompensowane juko
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Roczne sprawozdanie flnansowe Moty

rpodnie # postanowienizni zawarlymi w picrwseym zdaniu ust; 253(2) HGB, kiore zakladujn, 7o ogdlny porostaly
okres zapadalnodel takich sohowigzad wynosi 15 Bl biznanc rewerwy cmerylalng 53 rowne enbowigzaniom
cmerylalnym pomnigjsronym o powigzane aklywa programu, kidre wycenione s wedlug wartoscl godeiwe], lezeli
warlodé aktywow prograni jesl wy2sza niz wiarlnde rezerw emervialnych, rdsnica wykazywana jest jako nadwyzka
aklywiw programi nad zebuwigzaniami emerytalnymi.
# powodu istotnodel, poszezezdlne rezerwy o pozosialym okresie powyze] roku nie 53 dyskontowane, jak wymagalby
fego ust. 253020 TG Ocena istotnosel jest prredmiotem stale] analizy,

Ksiepa bankows Volkswagen Rank GmbH sostala przeanalizowana zpopdnie 7 posianowieniami [DW ACT BEA
1 w celu sprawdzenia, czy istnicje polrsgha uznania reserwy na oczekiwanc straly. Mo wyceny #astosowang melodg
zdyskontowanych pracphywiw pienigenyeh, Stopa dvskonlowana zastusowana w celu adyskontewania precphywow
picniginyeh uwzgledninla element pokrywajaey kosety ryzyka, jakie zgodnie 2 nczckiwaniami zostang w dalszym
vigl ponicsione, wraz z preimia kosztow rysyka i kosziami adminislracyjrymi, Ustalona w ten sposoh wartosE biergea
zostaly nastepric porbwnana z warlodeiami bilansowymi wenanymi w sprawozdaniu fnansewym HGE dla aktvwiw
w ksiedze bankowe]. Mic ma sadnych onuk potwicrdzajgeych koniecenodd ntworzenia rezerwy na ocrekiwane siraty.

Wuzysikie mozliwe do zidenlyltkowania rodzaje rvzvka wostaly odpowiednio oweglednione w rocznym
sprawnzdaniu [inansowym paprees uznanie konkretnyeh adpisow akiualizujgeyeh ¢ fuu wyveny i rezerw, Ukryte
ryzvke deialalnosei kredytowej pukrywaja globalne adpisy akivalizujgee 2 tytulu wyceny.

W okresie sprawozdawezym ujemne adsctki 2 iviule aktywiw finansowych oraz dodulnie odsetki « tytuln
zobowiszan finansowyeh 53 wykerywane osobno w sprawozdaniu zyskow | steat jako nieprawidiowose odsctkowe,
Taka metody prezentacii poprawia pregjrsystosé strukiury dochodow ndsethowsch netta.

. Pozycje bilansowe

KREDYTY MA RZECZ BANKOW | MALEFNOSC) 00 BANKOW
Eredyty na recer bankdw i nalernosel od bankéw obejmujg kredyty na fzecz podmiotow powigzin veh orar nalernosci
ad podmioliw powigzanyeh w wysokosel 6.005 1ys. eura {popreedni tok: 265 tys. eurn). W pozyji e nie ndnotowano
zadnyeh kredytdw na rzcez jednostek zalsinych lub inwestordw ani nulenadel od jednostek zaleznyeh lub inwesloriw
(poprzedni rok: 1 tys, curn),

Strukturs (ermindw wymnagalnose kredytow na rasce bankow | nalernodei od hankéw przedstawia sig
naslypujRen:

> platne na zgdunie: 314.759 1ys. euro {puprsedni rok: 28046 tys curd)
= do treech micsicey: 106,284 lys. ewra (poprasdni rok: 377 lys. eurn)

= ponad trey miesigee i do roku: B tys, euro (poprzedni ok O tvs, gura)
= ponad rok i do pigeiu lat; 6.005 tys. eurn {poprzedni rok; 0 Lys. euro)

= ponad pige Jat: 0 tys. curo (poprzedni rok: U tys, CUTL).

Brak kredyidw na rrcez bankdw i naleinese ze strony hankaw udokumentowany saswiadezeniami.

WREGYTY NA RZECZ KLIENTOW | MALEZNDSCI 0D KLIENTIW
Pozvcjs ta obejmuje kredyly na rzece podmiatdw powigzanych 1 naleznogei od podniiotéw powigzanyeh w wysokosel
33300485 tys. cure (popreedni rok: 640361 tys. curn).

Analiza termindw wymagalnodel obojmujger calkowily kwotg kredytiw dla klientiw | naleznodel od klientaw,
kisryeh nic udokumentowano 7aswiadezeniami, przedstawia sig nasigpujgeo;

do Trrech micsiecy: 10,572,894 tys. curo (poprredni rok; 11.656.026 tys. curo)

prnad trzy miesigee i do roku: 10.845.964 tys. cure (poprzedni rok: 2973585 tys. curo)
ponad ok i do pigein lat 28567306 tys. curo {poprzedni rmk: 23.845.058 oS, cure)
ponad pigt lat: T29.055 s, curn ipoprredni rok: 1,319,673 Lys. eura).

A"

"

L

W

Pozycja la ohejmuje nalefmosci o nicokreslonym terminie wymagalnodci (zgodnie 7 wymogami.prezentaci
przcwidzianymi w ust. 9(3) or | RechKredV) w wysokosei 4,990,765 tys. curo (poprzedni rok: 10837134 tys! euru)a,

Kredyty na rzecz klientdw 1 nalernodel od klientow obejmujy kredyty i nalesnosci w:iiinl'mdﬁnﬁa}n@}:w’h‘ﬁﬁo "
T
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559,104 tys. curn (poprzedni rok: 348,357 lys. curo). & crogo 559,104 tvs. cure (poprzednd rok: 348.557 lys, euro)
Lytutu naleinodcl wynikajacyeh 2 eawartych prees Volkswagen Bank GmbH transakgji na papicrach wartosciowych
zabegpieczonych aknywami.

Mulesnngei z deialalnodui leasingowej uwzgledniaty kredyly ne rrecs klicntow i naleznode od klienldw w wysokosc
2794174 tys. cure (poprzednd tok: 3.702.900 tys. cure), 2 c2ege 2667636 tys, euro (poprzedni rok: 24325935 tys
euro) przypisywane oddeialow Banku we Francii nraz @ cur (poprzednd rok: 1137166 tys. curo) oddriatow Banku
wi Wioarech,

Malcznosei 7 tytuly kredytow detalicznych w wysokodcl BOE.O7S Lys, euro {poprzedni rok: 751,316 tys, cura} preypisud
mozna addzialowt Banku we Francjl.

KREDYTY NA RZECZ UDZIALOWCOW | NALEENOAC! OD UDTIALOWCOW
Nu dlrien sporzgdzenta sprawordaniy kredyty na reecs jedynego akejonariusan | naleznodei od jedynego akejonuriusza
- spatid Volkswagen ALz stedeiby w wollsbirgu - wynisily 384 tvs, euro (popreedni rok: TT7 tvs, curn),

OBLIGACIE 1 INNE PAPIERY WARTOSCIOWE O STAEYCH DOCHODACH
Aby pomde w zahezpieuzeniu plynnodei spalka Volleswagen 1.easing GmbH | Volkswagen Finanee 5.4 2 stebaibg w
Madryeie stwarzyly strukturg pupisrow warlogeiowych zabezpicczonych aktywami. lednak nie wazysikie papicry
warlpscivwe wyemitowane preez podmioty specjalnego prrcznaceenin mabywajiee tego Lypu akiywa gnstaly sprecdune
inwestorom. Cresé z nich zostala nabyta praee Volkswagen Rank GmbH i zastawiona jako sbespieczenic ndziaty
ltanky w operacjach otwartegy ryaku prowadznnych preez Deutsche Bundeshunk. Calkowity portfel takich papicrow
wartosciowyeh wynosi 4.300 tys. curo (poprzedni rok: 67.630 1ys. cure). Wzystkic legy typu papiery warlofeiowe
aksicgowann w ramach rezerwy plynnoel Wycenionn je wedlug kasziow lub wartosel rynkowe, w zaleznasc ol
legn, ktora 2 kwot jesl nizsza, zgodnie 2 podejiciem przewidzianym w HGB. Chocing takic papiery warlofciowe sa
przezmaczone do ebrotu i noluwane na gieldsie, Bank ustala ich wartodé, stosujge swaj whasny model wyveny. poniewa#
ich rynck nie jest wyslarczajgco plynny. W modelu tym uslalone dla papieraw wartodciowych praeplywy pienigine sy
dyskoniowane zgodnic ze standardowy kizywg renlownosei (ransakeji swap dla Grupy Velkswagen, uwzgledniajae
spread - kredylowy. Spread kredylowy patiwicnlea sig zgodnie 2 melody posrcdniy na podstawie orlentacyjnych cen
etzmyeh hankow,

Pozycja ta uwzglednia zakupione papiery warlosciowe z wlasnych transakeji na papierach wartosciowych
zabezpieczonych aktywami wykonunych przce Volkswazen Bank Gmbil Taki¢ papiery warlosciowe wynoszg
11.199.700 tys. curo (poprzedni rok: 11,199,700 tys. gurn) i 53 oparle na wlasnyeh naleznodciach Banku. Mic stozuje
sie padne] poenigisze] wyceny, poniewaz ryeyke narszenia postanewis umewnyeh prez komtrahenta zastale juz
whalkulowane w wyceng samych naleinodel. W akresic tramsakeji obligacie uzmavane 53 wedlug koszlow
pommigjszonych o ewenlualne oL

By sgromadzic zabozpiccrenic udzialu w opernciach obwartego rynky oraz zapewnié spelnienie WO EGW
zgnilnie z wskadnikiem pokrycia plynnogci w preyazlodel, Rank dokonal kil zakupow papierdw wartodciewyeh o
stalych dochodach i silnyeh ratingach kreytowyeh. Ma dzien sprradzeniy sprawnzdunia ohligacis takie wyniosly w
sumie 2,842,605 tvs, euro {popreedni rok: 3.273.057 tys. eura). Te papiery warlodeiowe uwepledniono w rezcrwic
plynmosei i wycenionn wedlug cen rynkowych, stosujge wynikajgey 7 HGE zusade koszlow lub warlodel rynkowe, w
zaleinosel ol tep, kidra 7 tveh warlpdel jost nidsza.

Papicry warlodciows i obligacie wykazane w ig] pozycji bilansows), » keorych wszystkic sy przeznaczone do
ohrotu | nolowane na wieldzic, wynosza w sumie 14700406 tys. curo (popreedni rok: 15,418,973 tys. cura).

Ni drich sporzadzenin sprawoedania papiery warlosciowe w porifelu wynoseeym 10173059 lys, euro
{poprzedni rok: [0.539.933 Lys, euro} wileponowann na bezpiecznym operacyjnym  rachunku  powicmnicaym
prowsdzonym  procz Deutsche Bundeshank. Takic papiery warlodciowe stanewiy zabeypiecrenic  Iransakcii
finansowych. Na deiel sporzdzenia spruwordania sinotowano kredyty olwariego rynku w wysokoscl 7183234 tys.
curo (poprzedni tok: TAFY.202 Lys, euro),

7 obligacii i pozostalych papicréw wartogeiowych o stalveh dochodach, termin wymagalnosci kwaoty nominalne
wyrioszace] 3.126.908 1ys. cury {poprzedni rok: LO5S0.743 tys. curw) preypadal w roku finansewym nastepujgeym po
dniu sporzgdzenia spravwoedania, =y

Ubligacje i pozostale papiery wartosciowe o stulyeh dochodach ohcjmujy papicry wartodciowe WyEmiwENE | __'::k“\
prrez podminty puwigzane na kwotg 11.204.200 tys. euro {poprzedni rok: 11,267.350 Lys, euro). :f” "’.ﬂ:_ :.'_',-:,“7‘\ S

i

Volksiagen Sk Cinehd] (HUH) ¢ Reczoe spwranrazdanle finansowe =i 20 % rok



Roczne sprawordanie finansowe Mty

DEUGOTERMINDWE INWESTYCIE KAPITALOWE | UDZIALY W PODMIOTACH POWIAZANYCH

I'rzeglad dlugotenminawyeh inweslyei kapitalowych orag informacje na temal udgaldw w podmiotach powigzanych

preedstawiong w liscic udvialtw. Lista udaialow dostgpna jest na stronie hupdwwewovw Gap comitistofholdings2019.
Udizialy w podmiatach powigzanyeh i inne dlagolerminowe inwestycje kapitalowe Volkswagen Panku GimbH nic

sy preeznaczonc do obroly oraz mic 55 nolowane na gieldzic.

WARTOSCI MIEMATERIALNE | PRAWNE
Wartndei niemalerialne i prawne werosly o 2,163 tys. curo do 13.275 tys. curo (puprzedni rak: LTI Lys. euro).

SRODKI TRWALE

Catkowita wartodt budvnkow i nicruchomosci wykarzystywanych dia celdw whasnej deialalnodci Banku wynwsi 7,188
tys. curo {popreedni tok: 3.760 tys. euro). W tym kwota mozliwa do preypisania pozostalym urrgdreniom orae
spragtowi apcracyjnem | biurowemu wynosi 3488 tys, cure (popreedni vok: 3.724 tys, enm)

AKTYWA BEDACE PRIEDMIOTEM LEASINGL
Pozyeja ta ohejmuje pojazdy leasingowane w ramach dzidlalnosgel leasingo wej obslugiwang) preez oddzialy we Franci
i we Winsrech §wynosi 1,644 148 tys, curo (popezedni rok: 1407736 tys curo).

INME AKTYWA
Pozyejn la eawiera naleznodel # Iytulu oprocentowanyeh transakeil wabespieczaigeych na kwolg 45480 tys eumw
(popreedni rok: 23,151 Lys, eura), oplaty | prowizje naleznc w zwigzku » Twekerskimi uslugami ubczpicczeniowymi na
lewntg 0 tys. guro (poprzedni rok: 295 tys. eurn), naleznosci podatkowe w wysokasci B4 ATT tys. euro {popracdni rok:
149,202 tys. curn), z ceego 51310 tys. curo (o nalesnogei podatkowe w nddziale Banku we Winszeeh, 4 39,834 1vs,
eure naleznosei podatkows w addzinle Banku we Francji. Istotnym skladnikiem pozostalych innych aktywow =3
nalernoici na kwole 58, 782 tys. curo (pupreadni rok: 40829 (ys. eurn) 2 strony podmiotdw specjalnegy preermacyenia
obstugujgeyeh papicry warlodeiowe zahezpicczons akiywami 2 tytulu zwrolu wastawioncgo (ale jeszeze nic naleinegs)
sabezpleezenia i vplal manipulacynych.

Instrumenty pochodne zahczpicezajgee ryeyko walutowe doprowadzily do puwstania korekty walutowe] w
wysokosei 0 1y eura (poprzedni rk: 135,641 tys: euro), kidrg uznano w rimach innych aklywow.

CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZVOKRESOWE

Puzycja ta zawicra odroczone rabaty w wysokodei 11.796.000 tys. eurn {poprzedni rok: 10,899 tys. curn), ralivekhowe
sktadki ubezpicezeniowe w wysokodel | 1ys. euro (poptzedni rok. 1 tys, euro) i saliczkowe oplaty i prowizji w
wysokosui 14,261 tys. curo (pepreedni rok: 8.145 [ys, eura), zaplacone w 7wiazku z zwigkseeniem poziomu nows
deistalnodei w oddzintach Banku W oddziale anks we Wioseech naliczone meserwy wynoszy 80,313 lys. earo
{poprzedni fok: O tvs. cure) o lytuba prowizii od nonwyeh transakedi spreedazy.

ZOBOWIAZANIA WOBEC BANKOW
Analiza termindw wymagalnosei sobowiazan wobee bankiw, ktore w calodei obejmujg depozyly | inne #alowizzania
pieudokumentowane ruswiadezeniami, preedstawia sic nastypujgon:

- nalesnogei plaing na #adanic: 52,575 tys. euro (poprzedni rok: 1.245.002 Lys. eurn)
do treech miesicey: 856,326 tya. euro (poprzedni rok: 1105716 1ys, eurp)

panad trzy micsigee @ do roka: 4,448,292 tys. cure (poprasdni sok: 19,820 Lys. gurn)
> ponad rok i da pigeiu lat: 2.015.377 tys. curo (popreedai rok: 6.403, 1846 Lys. euro)
= ponad pige lal: 91692 tys, euro {pepreedni rok: 98481 lys. euro).

W

W

#nbowigzania wobee bankéw vhejmujg zobowigzania wobee podmioly powigzancge w wysokodei 126 tys. curo
(popreedini rok: D Lys, gure),

Zobuwizania wobce Deutsche Bundesbank wynnszaee 7.163.778 tys. eurn {poprzedni cok: 8.263.778 tys. curo)
zaslaly zabczpicczone papierami warlodeiowymi na taky samy kwolg.

ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTEW
Pozvcja ta obejmuje zohowigesnia wobce podmivtéw powigranych meminkmm:utuwam.
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wysokosci 6.083.490 tys. euro (popregdni rok: 4693411 1ys. curol,

Depazyty klientow wynosey 31.733.064 1ys. euro {poprzedni mk: 29.349.075 tys. curo), Od 1 stycrnia 2019 mku
depozyly klientdw liveone sg bez depozytow poldwhkowyeh ze stromy spolek Grupy, w zwigzku 2 ceym wartodel #n
poprzedni rok zostaly adpowicdnio przeliczons (poprzednd rok: 32.3K8.8%5 tys. eurn).

Pazycja 1a sheimuje lakre naliczone vohowigzania wohec dilerdw. klientow i innyeh wierzyeieli, 1. ponicsione
zobowigzania w dalszym ciggy wymagajgee ealakturowania),

Pudvial termindw  wymagalnodel  pozyeji wab) () uzzodnionym terminie  wymagalnosc lub  okresie
wypnwicdzenin™ prredstawia sig nastgpujgee:

= do trzech miesicoy: 9,650,959 tys, curno (poprzedni rok: 8051733 ys. eurn)

= ponad tr7y micsigee | do roku: 1203417 tys. curo (poprzedni rok: 434,635 lys, eurn)
ponad rok 1 do pigeiu lat: 1600215 1ys, eurn (poprzedni rok: 78,162 1vs. euro)
ponad pige lal: B97.048 tys. euro (poprzeini rak: 658,472 1ys. eura).

o

¥

IOBOWIAZANIA WOBEC AKCIOMARIUSZY
Na diien sporzadzenin sprawnzdania cohowigzani wobec jedvnege akcjonariuszn - spdiki Volkswagen Al 7 stedziby
w Wolfsburzu - wynosily 3,556.620 tys, euro (poprzedni rok: 2,902 005 tys, euna).

WEKSLE, WYEMITOWANE PAPIERY DEUZNE
Pozytia ka obejmuje obligacje | papiery diuzne.

Pozyeja .a) Wycmitowane obligacjc” obejmuje: obligacie na lewote 7.037.916 tys: curo { poprzedni rok: 4.770.326
L5, Curd)

IPozostale okresy wymagalnogei:

do trzech miesigcy: 37,916 Lys, eurn (popresdni rok: 770,326 1ys. curo)

ponad trzy micsiges i do oku: O tys. euro (poprzedn role O tys. )

ponad rok i do pigeiu bk 5630000 tys, euro {poprzadni rok: 2.700.000 Lys, eura)
ponad pige lat: 1350000 s, euro ipoprzedni rok; 1300000 1ys, euro).

Wow W

v

Puzycja.b) Wyemitowane pozostale weksle, papiery divzne”™ uhejmuje: Papiery dlugne: 639477 tys. curo (puprzedn
rok: 900,324 1ys, eurn)

Paosnstale okresy wymagalnosci:

= do ireech micsicey: 127,805 tys, eurn (paprzedni rok: 662,853 lys. euro)

= ponad trzy miesiaee § do roku: 300.413 Lys. euro (popreedni rok: 0 tys, euna)
= ponad rok i do pieciu tat: 11.23% tys: curo (puprsedni rok: 237,471 wes. cura),

Pozycja weksle, wyemitowane papiery diuzne” niz uwzglgdnia radnyeh zobowigzan wobec podmiotu powigzancgo
ani inwestora lub pudmiota zaleznees Vollswagen Banka GmbH,
2 wezystkich wyemitowanych obligacji w prayszlym roku preypada termin zapadelnodel obligacii na kwotg 01y,

cura,

POZOSTALE ZOBECWIAZANIA

7 wszystkich zohowigzan, zabespieczone zobowigzania wynoszq | 1.423.2672 tys, curo (popreedni roks 1LAGR20T tys:
eura). Zobowigzania takie wynikajs # (ransakeji na pupierach warloéeiowych zabezpieczonych aklywami, w kedrych
Volkswagen Bank GmbH zachowal po spreedazy faktyeany iytul wlasnodi do sprzedanyeh naleznosei.

Pozyeja ta nhejmuje takze: zategle kwoty 2 tylubu ohalugi zadluzenia w owiyehu 2 transshejami na papierach
warlodciowveh zaherpicczonych aktywami na kwotg 544.439 tys. coro (poprzedni Tok: 465514 lys ewro),
sohowigrania z tvtulu (ransakeji zabespieczaigeyeh slopy procenlowe na kwole 12,327 tys. curo (poprzedni rok: 12,526
lys. earo), zobowigzania wohee organdw skarbowych w wysokodci 51.945 tys. curo {poprzednd rok; 39.502 tys, (T8} —

i naliceone zobowigsania odselkowe mwigzane « podporzgdkawanymi obligacjami | prawen do udzialu w c}'skacl}ﬂgﬁ;; 3
kwate 597 tys. surn {popreedni rok: 557 tys. curo). I oy

Instrumenty puchodne zaberpieczajges ryzyko walulowe doprowadzily do powslania korckty wull.uqu,':-;cjf_f’_;j._'ﬁ'

wysokosei 22.507 tys. curo {poprzedni rok: ) tys. curo). kiorg uznano w ramach pozosialych zobowigsn. ,f[ [<
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PRIVEHODY PRIVSTEYCH OKRESOW

Poeycja 1a w znacznej mierze uwzglgdnia odroczone dochody wigzane ¢ udrialem producentdw | parinerdw W
kampaniach promocyjnych wynesegee 764.764 Lys. ewro {poprzedni rok: 735.520 Lys. eurn), kiore bedg uznawanc w
rachunky zyskow 1 stral w okresie obowigeywania odpowiedinich umow,

AEZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBME
Zabowigzanin cmeryialne sq nstakine a2 w roky preez niczaleinego aktuariusza zgodnie z metody prognozawanych
uprawnien jednostkowych,

Ponicj presdsiawiono pudsinwnwe zaloZenin i paramctry wyceny stOSowne w ohliczeniach akivarialnych preve
Volkswagen Bank GmbH:

Micmoy Pozostabe krije
Stopa dyskonta 2.71%% 2.71%
Spodzicwana stopn werostu wynagrodzet  3.70% 0,00 - (L00%
Spodriewany stopa werast emeryiur 1.50% .00 - 2.80%
Rotacja pravownikdaw L 10%n 0.00%

Dila Niemice zaslosowano stopy dyskontows wynoszacg 2,71% 1 opublikowany prees Deutsche PBundesbank
prudzica 2019 roku zgodnie « ust. 253{2) HGB {¢rednia rynkowa stopa proventowa za minione dziesicd latl,

e wzplediow istoinosel zalozenia aktuarialne dla pozostalych krajiw sa wykaaywane jako zakres wartosci.

Fundusse emervtalng, klorveh warlosé sdpowiada kwocie rozliczeniowe] wynoszace] 45,075 tvs. curo, i fundusze
wartodel godziwe] o adpowicdnie] wartodel wynussgee] 41,49 lys. euro zostaly pomnisiszone o robawigzania 2 lylutu
emerylur i podobne zubowigzania. Kosel papierdw wartosciowych fundusiy emerytalnych wyniosl 40,081 tys. eurn, a
koszt papicrow wartosciowyeh funduszy warlosci godziwej wyniesl 40326 tys. curo. Ma dzien sporzgdeenia
sprawordania warlodé godziva fundusau emervialneps wyniosla 43,075 s curo, & funduszu warlodcl podziwe]
41.494 tys. curo. Papicry warlogciowe wyeeniono wedlug cen zumknigeia w dniu sporzadzenia sprawozdania

Dochody w wysokedci 1277 tys, eurn 7 wyceny funduszy wedlug wartosci godziwej pomniciseono o koszty
odsethowe 2 reserw w wysokoscl 1.277 tys, curn w ramach unetiowicnia zobowinzania (wedlug wartogel godziwe
papicriw wartoseiowych) oraz fandusan papierdsw warlodciowych dla papierdw wartossiowych wyceniunych wedlug
wartosei godeiwef.

W analizowanym moku roznica dla Nicmice uslalona zgodnie » postanowicniami ust. 253(6) HGR wyniosla 10.871
tys. euro dla rezerw emerytalnych nielinansnwanych 2 sewngliz oraz 11815 tys. curo dln sobowiazan [nansowanych
poprzez Volkswagen Pension Trust eV, Réznice ustalone zeainie 7 postanowieniami ust. 253(6) HIGE wyniesly 32
tys. euro dia oddzialu Banku we Wihoszech i BRY tys. cure dla oddzialy Banku w Zjednoczenym lerélestwie, W T Iolandii
sobovwigzania emerytalne 1 fundusz emerylalny prrcnicsiony wo okresic sprawordawczym do NN Ciroup M.V
Volkswagen Bank Gmibll nic bedeie posiadac zadnych prayszlych eobowigzan, W oewigzku z isinigjace umowy
prrenicsicnin wyniky finunsowezo kwolg Ly preeniesiony do Volkswagen AG seodnic z listem opublikewanym preez
niemieckic Ministerstwn Finansow (MME) 23 grudnia 2016 ok JAnderung des § 233 HGEB durch das Ciesctz zur
Limsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie und zur Anderung handelsrechtlicher Vorschriften, Auswirkung auf
die Anerkennung steuerlichor Organschats ton™ (emiany wust. 253 HGIE na podstawie ustawy wdrazajgee] dyreklyws
o kredylach hipotocznyeh i amicniajges) postanowienis HGE, wphew na uznawanic grup podatkowyeh).

POZOSTALE REZERWY

Puzostale rezerwy uwrplodniajy preede wszystkim rezcrwy nd pokrycic koszldw zwiazanyeh @ ryzvkiem Spordw
sadowyeh | ryeykicm prawnym. Rezerwy na ryzyke sporow sadowych i ryzyko prawne odzwicreicdlayy ryeyko
ustalone na dzich sporzadzenia sprawozdania w zwigrku 7 koszlami wykorzystanis i kosziami prawnymi wynikajgcymi
7 nstatnich decyzji sadowych i 7 toczgeych sig postepowan cywilnych 2 udzialem dilerdw i innveh klientdw. Chodzi
gléwnie o postgpowania zwigzane ze sformulowaniami zawartymi w umowach kredytowych z klientami, kidre mogy
saklocié preetwarzanic uslawowych okreséw odstgpicniu, pustanowicnia dolyczgce spordw prawnych w zwigeku 7
umowami finansowania dilerow orsz rnszezenia doiyezgee finansowania klicntdw. W sumic rezerwy na ryzyko Sporow
sadowyeh | ryzyko pravwne wyniosly 244249 tys. caro (poprzedni rok: 338380 fys. cura).

ey

SPECIALMA REZERWA PODATKOWA RS 2
Specjalng rezerwe podalkows urnano zgodnie 2 ust 3 Zonenrandforder- ungsgesclz féﬂgﬁiﬁrqﬁﬁ}f&&b\ﬁ‘i
e # I:\" iz II-C/. -_,"
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Folienwergen Bardh Ciebd T (FIGE) / Rocone sprawozdane finanmve Za ‘J{'I'”(II{'TL -
W=V

LT
W

11



12 Moty Roczne sprawozdanie finansowe

ropwnju regiondw  preypranicznyeh). Dochody  netto warosly neskutek odwrdcenia odpisdw  w  okresic
sprawozdawesym na kwolg 1128 (y<, euro {poprzedni tok; 43 Wys, euro).

ZOB0WIATANIA PODPORZADKIMVANE
Catkowily portfel zobowigzan podporzgdkowanych wynosi 30.000 tys, euro (poprzedni rok: 30,000 tvs, euro),
#nhowigzania pedporzadkowane w wysokodel 26.983 tys. curo (poprzedni rok: 28465 lys. eurn) uFnaje s
clement kapitalu wlasnceo zgednie 7 postanowicniami arl, 62{1) rozporzgdzenia v wymogach kapitalowych (CRR).
{pdlny portfi] ziwiera obligacjc podpursgdkowane na kwotg 30.000 (5. eurn (poprzedni rok: 30,000 tys. CLUr),
ktdre umisszerono na publicenych rynkach kapitalowych,
Lobowiyrsmia podporzadkowsne nie podlegaja obowigekowi wezednicjsze] splaly.
Bank nie zawarl zadnych uméw w celu presksztalcenia tego typu sobowigran w kupilal wiasny [ub inng [orme
zadluzenin oraz nic planuje tego typu precksztaleenia, By slapedzié ryayke sidp procentowyeh, Volkswagen Bank
Gmbll zawarl umowy na instrumentach pochodnyeh, Wydalki poniesione w zwigzku = wdrieleniem kredyiow
podporzgdkowanych oraz emitowaniem obligac pudporsgdikowanyeh wyniosly 1630 tys. curo (poprzedni mk: 1.630
Iy&. euro).
Mie odnotowano zadnyeh sobowigzan podporadkowanych wobge podmintdw powigzanyeh (popraedni rok: 0 fys.
eura),

OBLIGACIE PORPORZADKOWANE

MOTOWANE NA

31.12.2019 GIELDTIE
Nowa umown w Termin
sprawia kupenu  wymagalno-
Data miih EUrg Kupon Watne do wedtug gcl
Stata stopa 26093023
26002003 0,0 5, 0000 M5 023 procantown
Fafa stopa
NF.06.200 10,0 550000% 07062074 pracentowa 7062034

Obydwie oblipacje podporeydkowane prackroczyly 10% callowite] kwoly zobowigzai podporzadkowanych. Jezeli
emitent podlega roewigzaniu, likwidacji Jub sklada wiiosek o veloszenie nicwyplacalnedud, sohowigzania z lylula tego
bypu obligacii zostang sklasylikowane ponidej rosweeen wazystkich niepedporzgdkowanych niecalesnyeh wicrzyeicli
takicgo emilenta, prrez co do ceasu calkowitcgo zaspoknjenia wszystkich niepodparradikowanych 1 nieralesnych
wicreycieli emitenta nie zostanie splacona Zadna kwota 7 tytulu obligacji. By opraniczy¢ stopied podporzadkewania
lub skrécié termin wymagalnosei (okich ohligacii, nic ma moedliwodel zawarcia umowy 2 mocg wsteczny. Ohlipacie
mogy wostad umorzone woeednie], jednak nig preed uplywem pigein Tal od ich cmisjl. a emilent jest zobowigzany
najpicrw - preed mozliwodcls umorsenia - wezwaé do splaly ohligacji. Emileniowi wolno wystosowad lego Typu
wyzwanle wylgcznic w preypadku spelnienia jednego 7 nastgpujgeych wymagdw: by zaslgpic kwote umorzenia
wplacono kwolg odpowiadajacs obowigekowemu kapitalowi w rozumieniu Kredilwesengeset? (EWG - niemiecka
ustaw bankowa) | CRE lub weeednicjsze umorzeniv sostale zaakceptowane prees niemiccki Federalny Uregd Nadzoru
Finansawego (BaFin) i Furopejski Ured Nadzory Bankowego, Ohligacje moga byt lakie preedmiotom wedwania i
wezeiniejszepn umorzenia i skutek zmian w przepisach podatkowych Federalne] Republiki Niemiec luly zmian w
oficjalnej inlerprelacji takich praepisdw,

KAPITAL WEASNY

Na 31 grudnia 2019 roku rezerwy kupitalowe Volkswagen Banky Gl nic ulegly zmienia | wyniosly 8.5 mln earo
{poprzedni rok: £5 mlo curo ),

Folneagen Bunk Gmb i (FREE] 7 Ruezne speawosdanie finasowe za 2008 rik




Roczne sprawozdanic finansowe

TVIANY SRODKOW TRWAEYCH VOLKSWAGEN BANKY GIMEH Z SIEDZIBA

Muby

BRALNSCHWEIG, 74 OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 201% ROKU

Platnodci z Grunky,
tytudu prawa do Porostala
Dlugatermin Taluplane waartosel gruntow i urzgdzenia,
owe Ldzialy w kencesle | niematerialn budynki na sprzgk  Praedplaty i
inwestycle  podmictach padobne yehl Wartaoit gruntach  operacyiny i ahtywa w  Akbywa W
T U kapltalowe.  powigzanych uprawnlenia prawnych firmy obeyeh biurowy budowic leasingu
Koszt na 31,12.2018 B (04 547 287 T1620 25 144 432 144323 18 841 1363 2154.0
Wzrostw 7018 EOSL S TIR RR35 149 (1] 11 19% a0 254 1149.3
Frnniejszenia w 7019 ] 481 N85 Gh 24 ] ey 3258 113 2118
Pricksiggowania w 2005 1] i @ L] hi] o 4] ]
Preeliczenia walulowe 0 a ] n o (4] n 0
Koszt na 31,12.2019 84 051 125506 BD 618 148 144 482 34 835 24 593 1507 2491.4
Umoreenia, amartyzacia | odplisy na
31122008 148 ns Bl 536 L1} Laa 482 19 780 15118 1] 46,2
Wirrost w 2019 1 u G 7Rl [4] 0 7504 8167 o 05,0
Cufwerdcenie odpisiw w 201% 1] 1] 1] 0 [t} 4] 1] 1]
Irminjseania w 2018 & 305 a6 i} o} 623 2179 i} A03.5
Preekeig gowinnia w 2019 ] a o o ] ] 1] i)
Preeliczema walutows o n 279 ] o ] o [+
Umoreenie, amortyzatja | odplsy na
11.12,2019 158 o aF 451 ] 144 482 26661 21 106 ] 8473
Wartod bilansowa na 31,12.2019 a3 93 125 906 13 127 148 a B174 3488 1507 1644,1
Wartpés bilansowa na 31.12.2018 56 F82 11 085 5 1} 4 B43 374 1363 1407.7

Volkrreneen Bk GmbH (HGE] S Rocone spravocdanie fnansons za 23 vok
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14 Mty Reczne sprawordanie finansowe

IV. Pozycje rachunku zyskdw i strat

DOCHODY ODSETKOWE Z TRANSAKCI KREDYTOWYCH | TRANSAKCI NA RYNKU PIENIEZNYA
Proporcin tochoddw odsetkowych wypencrpwanyeh prase oddzialy gapraniczne wynnsi 33,1% (poprzedni ok
50.1%). Oddzialy we Wloseech | Francii wrwskaly najwyzszy udeial w rapranicenych dochodach.

Dochiody adsetkowe 7 transak i kredylowyceh i transakcji na rynku pienigznym uwrgledniaig dochody 2 leasingu
finansoweeo w wysokodel 197.216 Lys, euro {poprzedni rk: 212,048 tys. cure).

MIEPRAWIDEOWOSC) DDSETROWE

Ujemne odselki # transakeji na rynku picniginym wynikajy » salda rezerw Banky w B3 powyse] minimainego
WO reFery oraz. 7 depoayldw kratkolerminowyeh w bankach krajowych. Dudatnie adsetki # transakeii bankowch
wynikajy # ponownie naliczonych ujemnyuh odsctek od depozylow podmicldw powigeunych i rezerwy na
keri [k oterminows 7abczpicsenic instrumentdw pochodiych praes hanki.

DOCHODY 2 LEASINGU

Diochady 7 transakoji leasinguwyeh obepmujy dochody netta 7 leasingu operacyinego | 53 wzyskiwane preede wazystkim
preez oddzial Banku we Francji. Calkowita kwola tych dochodéw wynosi 997.608 tys, ewro (poprzedni rok: 837,646
tys. cura),

KOSZTY LEASINGU
Koezty transakeji lcasingowych wynossg 466,498 1ys. curo (poprzedni rok: 396,011 Lys. eura),

DOCHOD 2 OPEAT | PROWIZH NETTO
Proporcia dochodu 2 oplat i prowizji netlo wygencrowanegs pracz wildzialy zagraniczne wynosi 52.6% (poprzedni rok:
16.2%). Oddzialy we Wlosrech © Francii uzyskaly najwyZszy udzial w zngraniczaych dochodach,

Diuchad z oplat i prowizji usyskiwany jest przede wszystkim z poérednictwa ubezpicczeniowego, w ssczegilnoscl
w awiazku z ubezpicereniem kredylu, sarzadzania | inkasa naleznodel spreedanych w ramach transakeji na papierach
wartosgiowych zabezpicezonyeh aktywami nraz z roznych oplat zwigzanych z dvialainosciy detaliczny,

{hwzelednia on dochody z popreednich okresiw w wysakosci 1519 tys. curo (poprzedni rok: 1.193 Lys. earal,
winikajyce przede wazystkim ze specjalnyeh oplat z Lytuiu ubezpicczenia kredytow, 7 syslemn platnosc kaitami orae
z dvintalnosei wigzane « kartami kredytowymi,

Wieksznd¢ kosstiw uplal | prowizji stanowiy oplaty i prowizje zaplacone dilerom w Zwiyzku 7 kredytami
konsumenckimi.

POZOSTALE PRIYCHODY OPERACYINE
Pozosiale pravehody aperacyjne wynioshy Z48.195 tys. euro (poprzedni rok: 248,195 Lys, euro) i obejmujg glownis
swrot koszdw 7e strony spatck Grupy w wysokodel 28,527 tys. curo {poprrcdni rok: 20,712 tys, euro). Spadek ten
spowodowany jesl ograniczeniem mozliwosci ponownepo naliczenia koaztow ogdlnych podmiotom powigzanym o
skutel reorgimizachi struktury korporacyjie).
Proporcja poeostalych preychodéw vperacyjoyih wygcnerowanych praee oddzialy sagranicane wynosi 18,9%
(poptzedni rok: 23.4%), Oddzialy we Wioszech i Francji uzyskaly najwy#ssy udzial w ragranivenych dochodach.
Pozycja ta ohejmuje dochady popreednich okresow w wysokngci 91,266 tvs. curw (poprzedni rok: 77817 lys.
eura), z crego T8993 tys. curo (poprzedni rok: 70.002 tys. curn) stanowiz dochedy z Wytuln zwolnienia rezerw.
Pozostale dochady uwzelgdninjg skutki rozwigzania rezerw w wysokoscl 352 tys. curn {poprzedni rok: O tys. e ).
Pozycja tak obeimuje takie dochody = | yiulu wezesnisjszego sakariczenia transakeji no papicrach wartosciowych
zaberpicezonych aktywami wysokoscl 11096 tys. curs (paptzednt tok: 65.HT0 Lys, eurn) orne dochody ¢ preeliczen
waluiowych w wysokosel 34,713 tvs, cure {poprzedni roke: 17.872 tys. cure)

KOSZTY OGOLNEGD ZARZADU
Kosrty oghlnego zarzgdil Wynused 79538 1ys. euro (poprzedni rok: 732,417 Lys, euro}, Isioinym clemeniem sg w nich

koszly osobowe w wysckosel 215281 tys. curo (poprzedni ok 200.030 tys. cure) oraz kaosely spalck Grupy w
wysokodci 270681 Lys, ewro (puprsedni rok: 265640 tys. eurn). Koszty te mozni bylo preypisaé przede wszys?ﬁ‘j

porozumigniom leasingowy « pracownikami. Oplata 7 trtulu uslug audylu Onansowego, Fos
i K
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Jaks zaplaconn bicglemu rewidentowd w biczgeym roku finansowym, ewigsana byla precde wseystkim 7 badaniem
rocznczo 1 skonsolidowancgo  spravaedania finansowege Volkswagen  Buanku Gmbll oraz  przeglydami
micdzyokresowych sprawozlan Tinansawych. Pozostale uslugl atestacyjne obejmowaly glownic nne uslugi audytowe,
tukie jak badanic dzialulnodei powicrnicze] i ustug awigranych z pupierami wartosciowymi zgodnie 7 postancwicniami
ust. 8% Werlpapierhandelszeselz (WpHU - niemiccka ustaws o obrocie papicrami wartosciowymi). Ushugi doradzwa
podatkowegn dotveza oveny analizy oddziabywanin podatiu u Zrodla, Posostale uslugl wykonane przez hicglego
rewidenta w okresie sprawozdawezym obejmowaly glownis kwestie 2wigzane z ustawy o nadzorze bankowym, ustugi
konsultacyjne 7 zakresu optymalizacji procesow 1 uslugl informatyczne, Wigee] informacii nw (emat calkowitcgo
wynagrodzenia hicglepo rewidenla za rok linansewy praedsiawions w notach do skonsolidowanege sprowovdania
Anansowepo Volkswagen Banku GmbH.

AMORTYZACIA | OOPISY WARTOSC) NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH ORAZ AMORTYZACH | ODPISY SRODKOW TRWALYCH | ARTYWOW
REDACYCH BRZEDMIOTEM LEASINGLU
Amortyzaci; § odpisy skiywow w leasingu nn kwaotg SU4.928 Ly, euro {poprzedni rok: 137,832 tys. cure) prevdstawiong
wole) poeyeji jako osobny punkt

Pozveju  Amortvracia § odpisy aklywdw bedgeyeh preedmiatem leasingu™ zastosowang przede weeysikim, by
wenad amortyzacis § obnizenie wartoscl leasingowanyeh pojazdéw w oddviale we Francji. Amuortyzacja obliczana jesl
w ujeciu liniowym.

AMORTYZACIA | ODPISY NALEINOSCE | OKRESLONYCH PAPIERCGW WARTOSCIDWYCH DRAZ ZWIEKSZENIE REZERW W DZIALALNOSC|
KREDYTOWED

Amartyzacia 1 odpisy werosly 0 62.5 min guro do 422.5 min cure, Nachody z odwrienia niepoatrzebnyeh juk adpisiw
aklualizujaeyeh 7 tytuba wyceny oraz dochody z weeednie] adpisanych kredylow i naleznogel wyniosly w sumic 216.8
il éurn, czyli mniel niz w roku ubicghym (254, 1 min curo), Spowodowalo to werest netlo rezerw na wypiailek ryavka
kredylowega w toku sprawoedaswerym o 205,7 min eurn (poprzedni rok; werast netio o 106,0 min eura).

ODPISY  DLUGOTERMINDWYCH INWESTYCH KAPITALOWYCH, UDZIALOW W PODMIOTACH POWIAZANYCH | PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH TRAKTOWANYCH JAKO SRODKI TRWARE

W roku ohrotowym 2019 uznang odpls w wysokosed 10 tys. euro 2 tytulu diugaterminowych inwesiveji kapitalowych
i udzialéw w podmioiach powigzanych,

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

Pozycja ta stanowi zasadniczo sumg duzej liczhy pozyeji. Obejmuja one kosely paprzednich okresow w wysokodel
B.642 tys. curo (poprzednt rok: 4,673 tys. curo), w lym 4 A03 tys. euro (poprasdni rok: 3,094 tys, cure) dla oddzialu we
Wioszech oraz 3. 166 1vs, euro (popracdni rok: 1.449 tys. curo) dls oddzialu we Frangji. Warost koszitw popreednich
okrestw modna pravpisad preede wezystkim emianie prezentac)i zobowigzai 2 tvtulu zaloghyeh koszow wimikajgeych
» uméw na ushegi. Pozostate koszly operacyjne uwzglgdniay koszty przclivesn walutowych w wysokoder 200151 tys,
euro (poprzedni rok: 24880 s curo). Usnang 402 tys. curo (196.944 tys. euro) ¥ tytulu kosztow mozliwepn do
ustalenin ryzyvka spordw sgdowych. Pozyeja ta uweglednia rownicz skutki rozwigzania rezerw w wysnkngel 17640 Lys,
euro (poprzedni mok: 16313 tvs, curu).

PODATHKI DOCHODOWE
Pazyeju ln ohejmuje kigjows i zagraniczae pudalki dachodowe. Krajowe podatki dochodowe sa okres sprawozdaweey
w wysnkosci 22,606 tys. euro (poprzedni mk: 34214 tys. curo) vostaly naliczone na Volkswagen Bank Gmbll w
ramach istiigjace] grupy podatkowe] przez Volkswagen Al - podmist kontrolufacy w zrupie padatkowe).
Podatki dochodewe obejmujy kossty poprzednich okrestdw w wysokodel 696 1ys. curo (poprzedni rok: 474 tys.
cure) i #wroty podatkowe #a poprzednie fata w wysokosci 4,638 Lys. euro (poprzedni rok: 4.333 tys. curo).
Odroceone podatki oddeinldw niczaleznic podlegajgeyeh opodutkowaniu ustalono osobna w apecjalnym
sprawnzdaniu wedhug odpowicdnich lokalnych stawek podatkowych wynosegeyeh od 12.5% do 33.52% veodnie 2
lokalnymi praepisami podatkowymi. Rezerwy # Lylulu ndeoczonege podatku oddzialu we Francji, 7 ktorych wighseosd
mozna przypisaé leasingowanym aklywom, skompensowany sklywami z tyloh edroczonego podatky porostalych
nddzialdw u;.rnikajqc:. mi U(][riﬂ'.l‘i".\ aLtualiz.uszu ch ¢ tytulo W}"Lt u}- Oraz7 [C7Crw cmcrv{ulnych p npcji by nie
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W Niemcrech adroveonie podatki ustalono wedlug stawki podathowe) wynoszgee] 29,9% W oawigeku istnicnicm grupy
podatkowe], do ktdrej nalezy Volkswagen AG, uzyskane akiywa 2 tytulu odroczonego podatku w wysokodel 193,124
tys. euro (poprzedni tok: 210388 tys. curo) preypisaé mozna spolee Volkswagen AG.

V. Pozostate informacje

RAPORT MA TEMAT ZDARZER MAIACYCH MIEISCE PO DNIL SPORZADTENIA BILANSLY
Da 19 lutego 2020 ok nie mialy migjsea zadne istolne zdarzenia, ktdre wymapalyhy FastosowaNa ANACTRCH inncj
formy prezentucii aktywaw netlo, poeyci finansowe T wyniku driatalnogel.

SKONSOLIDOWANA SPRAWOZDAWCZOSE FINANSOWA

Roczne sprawozdanic fnansowe Volkswagen Danku GmbH 2 siedziby w Braunschweip zostalo zawarle w
skonsolidowsnym  sprawozdanin nansovwym  Volkswagen Banku GmbH @ siedziba w Braunschweig, ktore
sporzgdzono zgodnie 7 Migdzynarodewymi Standardami Sprawordawezosel Finansowej (MESF)L Skonsolidowane
sprawozdanie fnansowe Volkswigen Banku GmbH sostale zawarte w skonsolidowanym spriwoedaniu finansowym
Volkswapen AG ¢ siedzibg w Wolfsburgu (najmnicisza i nujwigksza grupa skonsolidowana w rozumicniv usl. 285 poz.
L4 i Vb HE3). Roczne sprawozdanic fingnsows Volkswagen Banku Gmbl1, skonsolidowane sprawordanic Gnansowe
Volkswagen Banku GimbH oraz Yolkswagen AG opublikewana w nicmicekim ihzienniku federainym.

ZOBOWIAZANIA WARLINKOWE | INNE ZDBOWIAZANIA

Micodwalalne zobowiszania kredyviowe Lo aohowigzania wynikajyees 7 ogélng] daatalnosel hankowej § leusingowe].
Uzgodnions kwoly kredytow mogy podiegaé ciggnieniv w dowalnym momencie, o ciggnicniu kredviy podlcgajy
opolnym vasadom i przepisom dotyczacym menilorowania kredyiow,

Zohowigeania warunkowe wynoszace 233062 Lys, suro (poprzednd rok: 183,232 tys. cura) ohejmijg wylacznic
pwarancje. W ramach gwarancii, 92.341 tys. eero {poprzedni rok: 107,654 ys. eurn) zabezpiccann depozytami. Gdyby
nalezaloby wice ukavad gwarancie, do tej kwoty Volkswagen Bank GmbH nie jest wiec narazony na ryeyko strat.
Pozostate pwarancje dotyeey preede wszystkim sabezpieczenia ryayha « tytulu zohowigzan linansowani krajowych
dilerdow. Obeenie prawdapodobicnstwe weawania do okieania niezabezpieczonych pwarancil uznajy sig #a niskic.
TRAMSAKCIE POZABILANSOWE | POTOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Pachodne instrumenty finansowe
By rlagndzic ryzyko stop procentowych, Volkswagen Bank Gmibll mawarl umowy na instrumentach pochodnyeh. Tego

tvpu instrumenty pochodne obejmaja swapy slop procentowych, swapy walutowe (cross currency swap) i kontrakly
walotowe forward, z kidrvch wszystkic wykoreystywane sg wylgeenie w celach hedgingowyeh. Wartosel podziwe
swaptw stop procentowyeh, swapdw  walutowyeh 1 kontrakedw walulowyeh forward uslaly sig pezy pomocy
odpowiednich informalyeznych technik wyceny (metoda zdyskontowanyeh przephywiw plenigznyeh) na pudsiawic
rynkowych stip swap. [eh poriamy réanig sig w saleznndel od wahan s1op procentowych 1 kursdw wymiany walul.
Wartndcl podviwe nie 57 wykazywang wobilansic. W preypadin swapdw stdp procentowyeh asetki obliczanc i
uznawane sa w calym okresie wymagalnodei instrumentu,

Valkswegen Heank CGmb {1 (HG B Raczee sprawwsdanie figansmee oo 218 ok
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Padzial pochodiyeh instrumentaw finansowyeh ceodnie 7 ust. 28519 11GH preedstawieno ponize]:

DODATHIE DODATHIE LIEMINE LIEMNE
WARTOSE WARTDSC WARTDECH WARTOSCH WARTOSCT WARTOSEI
min eurs HIPOTETYCZMA  HIPDTETYCZNA GODTIWE GODTNWE' GODRIWE! GODIWE

31 grudnia 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grodnia 2019 31 grugdnla 2018 31 grudnia 2019

Ryl stdp procentoeych

Swapy stopy prodaniowe) 9 H55.5 11 7942 ) 611 150,1 4,2 24
Fyryko watutu-we B - B ——

Kontrakty walutowe forward 19837 1165,8 B3 T &6 166
;&p“.‘ walu-wme 2H20,1 2 066,49 1132 T 3,7 i, 46,9
Ayzyko migdzywalutowych stdp T o )

pracentowych

Swapy walutowe slip o - — 2

procontowych JAB0 E30.5 510 g1 1.2 nT
istrurrenty pochodne cgibam 15 3853 B 15 BA2,5 T 7345 L":I;EI,_T 182 BE.B

T Warkoii gl awzgledrajgry nalicnn pdsetki prosdsiawinm dia wszpstkoch bantrakices.

Analiza terminéw wymagalnosel instrumentéw pochodnych:

RYZYHAO RYZYHO
MIEDZY WALUT MIEDZYWALUTO
RYZYKOSTOP  RYZYHO STOP RYZYKD RYZYKO OWYCH STOR WYCH ST
PROCENTD- PROCENTD- WALUTOWE WALLUTOWE PROCENTO- PROCENTO-
WARTOACT HIFOTETYCZNE WYEH WYCH WYCH WYCH
mln euro 31 prudnia 2018 31 prudnin 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2019 31 grudnla 2018 31 grudnia 2019
razastale okrasy wymnagalnodc
== 3 MIesIgey 4538 HhE 4 F604,1 L0495 1287 0,0
<=1 rok n345 35804 16831 13167 3330 7205
<= §lat B ET,2 54714 5164 1804 7733 1100
=51al 13060 1an0o 1,3 o0 (i8] o

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Pozostale zobowiazania finensowe wynoszy 15035 Lys. earo (popraednd rok: T.275 Llys. euro).

WALUTY DBCE

N deien sporzadzenia sprawozdania calkowita kwol aklywiny wyrazonyeh w walutach obeyeh (przeliczonych na
euro) wyniosla 3.024.832 tys, cura (paprzedni rok: 7.015.426 tys, euro). Lobowigzanii w walutach obeych (preeliczone
na curo) wyniosly 727.649 tys. euro (popreedni ok 334467 fys. eura).

{'ransakeje wymiany spot, kidgrych jeszcze nie rozliczonn na deied sporzgdzenia sprawoedania, wyniosly 128,937
tys. euro (popreeded roks 20,956 tys. cure), natomiast kontrakly walotowe forward 1163867 lys. euro (poprzedni rok;
1983695 (ys. eurn). Wartodé hipotetyezna swapdw  walutowyeh wyniosla 2.066.902 tys. curo (popreedni rok:
28200075 tys. curo). © cregn swapy walulowe stopy procentonve] wyniosty 830488 tys. guro (poprzednd rok: 726.041
Ly, cura),

INFORMACIE DOTYCEACE ORGANOW Z8RZEDZAACYCH
Od roku obrotowepo 2019 czlonkowie Aarzadu olraymija swoje wynagrodzenic od Volkswagen Banku Gmbll
Calkowitc wynagrodzenic czhonkdw Zarzgdu wyniosto 2122 tys, eure.

Zpodnic z uchwaly preyigta prece Walne Zgromadzenie czlonkom Rady Madzoreze], kidrey nic s3 pracownikami
Girupy Volkswagen, prayslugilje roczne wynagredzenic. Wynagrodzenic to jesl niezalezne od wynikiw Banku orae
roli danci osoby w Radzic Nadeorcsej. Czlonkowie Rady Nadzorces], kedrzy s pracownikami Grupy Volkswagen,
atrzymujs wynagrodzenie state od Volkswagen Bank GmbH. Jezeli sg takie cetonkami innveh rad nadzorezych spilek
Grupy Volkswagen AG, od ich uprawnicnia odlicea sig wynagrodzenie 2 tytulu lego typu funkeii. W elekcie czlonkom

Rady Nadzorezej w nkresic sprawozdawezym wyplacona w sumic ponizef 0,07 min curo, I_;:f'_".,__ 5
Precdstawiciele pracownikow w Radzie Nadzorezej, kidrey sy zatrudnicni preev. ankswaﬁﬁ-ﬁm’[& Cimhlt,

A

il

(.l'll iy
f |I --:
Velbmwagen Bunk GubFE (TIGE) 7 Rovone sprawezdanie finansawe zo 2009 JI.Z!-'? | 4

W



13 Moty Recrne sprawozdanie finansowe

otrzymujy regulame pensje zgednie 7 postanowieniami swoich nmow o pracg. 'ensja laka jest zgodna 7
poslanowicniumi Netrichsverfassungsgescly (BetrVG - niemiecka ustaws o skladeiv ead) § stanowi windciwe
wynagrodzenie z tytulu odpowicdnic] lunkeji lub duialalnnsel w Banku. To samo dolycey prredstawicieli kierowniclwa
wyzseepn szezehly w Radzic Nadeorere].

Crlonkowie Sarzadu:

DR MICHAEL REINHART
Proges Farzadu
Farzadeanie Korporacyjne, Volkswapso Itank GmbH

HaRALD HERKE
Finanse, Volkswapen Bank Gmbll

CHRISTIAN LOBKE
Farzgdzanic Ryzykicm. Volkswagen Bank Gmbl

DR VOLKER STADLER
Operacie, Volkswagen Bank timbH

Sklad Rady Madzorczed na dzien sporeqdzenia sprawovdania, . 31 grodnia 2009 reku:

DR [ORG BOCHE
Prrewodnivegey

Wigepreres Volkswagen AG
Tyrektor Pionu Skarbu Grapy

DR INGRUN-ULLA BARTEOLKE
Zustgpemymi Preewodniczguego
I7vrekior Rachunkowadel Grupy i Sprawozdawcendcl Zewngltrzne] Volkswagen A

WALDEMAR DROSOZION (0 31 MARCA 2019)

Fastepes Preewodnicegoego

Preewndniczgcy wspolne Rady Pracownikdw spalek Volkswagen Financial Servives AL
Volkswagen Bank Gmbll i Euromabil Autovermisiung, timbH

SILY)A STELZNER (0D 1 KWIETNIA 2029]

Fasleperyni Preewodniczyoegn

t2zlonck wspdlne] Rady Pracownikdw spolek Volkswagen Finaneial Services AG,
Volkswagen Bank GmbH 1 Evromabil Auwtovermietung Gmbil

MARKUS BIEBER
Sekrelars Cencralny wspolnei Rady Pracownikaw spilki Volkswagen AG

BIRGIT DIETZE
Glowny Preedstawicicl IG Metall z sivdeibg w Berlinie

FRANH FIEDLER
Clonck Rady Zarzadeajpee] Volkswagen Finaneial Services A,

Finanss | Xacpatrzenie

PROF. DR SUSANME HOMOLLE
Kutedra Bankowodcl i Finanséw, Uniwersytet w Rostoky

Valknvagen Bank Cmbdd (HGH) C Recone sprmenzdanie finansowe ca 2019 Pk




Roczne sprawozdanie finansowe Moty

THOMAS KAHMS
Czlonek wspdlne] Rady Pracownikiw spalek Volkswagen Financial Services AG,

Wolkswagen Bank Gmbil | Euremobil Autovermiclung GmbH

LUTZ MESCHKE

Fastepca 'rezesa i czlonck Zaregdu
Dr. Ing, hoe. F. Pomsche A
Finanse | Informatyka

DR HANS-IOACHIM NEUMANN
Dyrektor Back Office, Volkswagen Bank Gmbl |

JURGEN ROSEMANN [OD 1 KWIETNIA 2019)
Crlonek wspdlne] Rady Pracownikdw spolek Volkswagen Financial Services A,
Yolkswagen Bank GmbH i Buromobil Autovermictung GmbH

LARS HENMNER SANTELMANN
Przewodnicegey Zareagdu Volkswagen Financial Services AG

Sklad komitetdw Rady Nadeoreree] Volkswagen Banko GmbH na deien sporagd senia sprawozdania, tf. 31 grodnia
2019 ruaka

CZLONHOWIE KOMITETL ALIDYTL

U Ingrun-Ulla Barliilke {Preewndniczaca)

Prol Dr Susanng Homiéile (Zastgpezynl Przewodnivagee))
Frank Fiedler

D Hans-Joachim Meumann

CREONKOWIE KOMITETU RYZYHA

Prol D Susanne Homélle (Freewodniceyoa)
I3 Jirg Boche (Zastypen Preewodniczges))
Frank Viedler Silvia Stelzner

CZLOMKOWIE KOMITETU NOMINACYINEGO

13 Ingrun-Ulla Bartiilke {Preewndnicraca)

Waldeniar Drosdriok (Zastepea Preewodniceges]) (do | marca 2019)
Thomas Kihms (Zastgpes Preewodnlczace)) (od | kwictnia 2019)
Lars Henner Santelmann

CZEONEK KOMITETU D5, WYNAGRODZEN

130 Jore Boche (Precwodnicegey)

Dir Tngrun-1ia Bartlke {£astgpea Praswodnicegeego}
Waldemar Drosdeiok (o 31 marca 2014%)

Thomas Kdhms (od | kwicinia 20149)

Lars Henner Santelmann

Uinano rezerwy na emerytury i podobne zohowiarania na rzecz bylyeh calonkow Xarzadu lub zyjacych osob
poznstajacych ma ich ulreymimin wowysokoscl 8.030 lys. ewro (poprzedni rok: 7973 tyso euro). Wookresie
sprawoliwezym platnogel na rzecz Lyeh osdh wyniosly 335 tys. curo (peprzedni rok; 321 lys. euro).

Aktywa uwegledninjy nalernogel w wysokoscl 39 lys, euro {poprredni rok: 45 tyvs cure) 2 tvinlu kredytow
miesecracyeh sic w zakresic usl | 5(1) pki i3 KW W kwocie tef naleenodei w kwocie 36 tys. curo [p_n{uxcdm rok:
43 tys. curo) pochodzg od calonkaw Rady Madzoreesi, u 3 1y, euro {popreedni rok: 2 tys, Lum}%‘ﬁ‘{mmﬂ,{.}ﬁ
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0 Moty Roczne sprawordanle finansowe

Srednia liczba pracownikiw w okresie sprawozdawezym:

2019 018
Pracowicy strzymujacy shile wynagrodiania T 18@ 17
w t-,.-m i.c.';.pmwnlcil.un wWyiszeRn szrrd.:hlﬂ EL) 4_5
w tym niapeakny ciat a 4_20 436
Stasysci s M
DDDTIALY

Twerigniederfassungen

Aud E]:nnk, Rraumatlweta

SEAT Bank, Braunschwreig
SEODA Bank, Rraunschwelg

AutoEuropa Bank, Rrasissliwelg

ADAT FinanaServica, Bravunschweig

Audl- tank, Bravnschweig

Lweigstellon

Volkswapen Bank, Braunpschweig
Volkswagen Gand, Emden

valkswagen Bank, Hanower

Volkswagsn Bank, Kassel

violkswagen Bank, Salegiller
Valkiwagen Bank, Wiolfsburg
Aedi Bank, Ingnlsiadt

Busifi Bank, Neckarsuim

Filizlen
Wnlkswagen Bank GmbH, 5, Denis-Paris, Trancia
Wolkswagen Bank GrbH, Giyfada-Athens, Grecja

Yolkswagen Bank Gmil, Milton Reynes, Zjednacsone Kidilestwo

Wolkswagen Bank GrokH, Dubfin, bikandia

wolkswagen Bank GrnlsH, hedsolan, Wlochy
Yolkswagen Bank GmbH, Weronz, Whochy

Yolkswagen Hank GmbH, Amesslont, Holandis

Volkswagen Bank GmbH, Warszawa, Palskn

Volkswagen Hank GmbH, lizhora, Portugalia
Valkswagen Bank GmbH, Alcobondas Madiygl, Hiszpana

Volkswagsn Hank Gmbd (TIGE) ¢ Rocsne spraveocdarie fTrarsive so 2TY ik




Aocane sprawotdanie finansowe Moty

Nominacje do Rady Nadzorcze] - Dane zgodnie z ust. 340a(4) HGB

DR MICHAEL REINHART

= Volkswapen Finanéné sluZby Slovenske sro., Bralystawa, Slowacia
Preewndnicigey Rady Madzoreze)

= DFM NV, Amerslieort, Holandia
Preewodnivesey Rady Nadenrcze)

= BASKETBALL LOWEN Bravnschweig Gmbll, Hraunsclweig, Migmcy
Cetomek Rady Nadzorcee]

HARALD HEISKE

= Valkswagen Finanéné slufby Slovensko s.ro., Bratyslawa, Slowagia
Przewodniczaey Rady Nadzorcrej

Volkavagen Bank Grabt! (TIGE) Roeone spravasdaiie fingnsowe za 2009 rik
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2 Moty Roczne sprawozdanie finansowe

Oiwiadczenie w sprawie odpowiedzialnosci

Zgadnic z nusza najlepsen wiedrg oraz ohowigzujgeymi 7asadami sprawozdawuzymi rocme sprawnzdanie [inansows
prredstawin prawdziwy | t7etelny obraz aktywow, sohowigzan, sytuacii finansowej orae zyskow i stral Volkswagen
Banky GmbH, # sprawozdanie rarzgdu uwrglgdnia ucrciwy praeglyd smian i wynikiw deialalnosc orae pozyeli
Volkswagen Banku Gmbll, wraz @ opisem istuinych szans i istoticgo ryeyka Zwigzanego 7 jogo spodzicwanym
TOZWH]EMm.

Braunschweig, 19 lutege 2020 roku

Larzad
12r Reinhurd Spicter, odreczay podprs Tlarald Hefike, odvgezin podpis
Christian Lobke, odrgczny podpis o Volker Stadler, odvgesny podpis

Valbxwagen Bank GmbH (RO Roczoe spranvozdane finamsowe s 2079 ruk



Roczne sprawozdanie finansowe RAPDIRT NIFZALEZNEGO BIEGEIGD HEWIDENTA

SPRAWOZDANIE
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Dly Volkswagen Bank GmbH v siedzibg w Braunschweig

RAPORT Z BADANIA BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | SPRAWOZDANIA
ZARZADU

OPINIA BIEGLEGD REWIDENTA

#hadalismy rucens sprawozdanic linansowe Volkswagen Banku Gmbl 7 sicdzibg w Braunschweig, obecjmujyee bilans
ma 31 grudniia 2019 roku, rachunek syskéw | strat za rok obrotowy od | stycznia do 31 pruduia 2019 oku oraz noty dn
sprawnzdania finansowego, 7 uwwzglednieniem prezentacii zusml wenawania i owyeeny. "onadio zbadalismy
sprawozdanie sarzadu Volkswagen Banku GmbH, kidre poljerano ze sprawozdaniem rarzadu grupy, s rok olrotowy
ol T styeznia do 31 grudnia 2019 roku. Nic ghadalismy tresei odwinderenia o ladzic korporacyjnym 7oodnic z § 289
Abs. pkt. 4 HGB [landelsgescizbuch; miemiecki kodeks handlowy] (dane dolyceqee bezby kobicl w radach
zarzgdeajacych) zgodnic 2 niemicckimi wymogami prawnymi.

Maszym zidaniem, na podstawie wicdzy uzyshanej w trakeie badania

= galgcrone roczne sprawozdanie finansowe jest pud kasdym istotnym wiglgdem zgodne z wymogami
niemieckicgo prawa hundiowego oraz duje prawdziwy | vezeiwy obras aktywdw, zobowigend | pozyeji finansowe]
Spolkina 31 grudnia 2019 roku oraz jgi wynikdw finansowych 23 rak obrotowy od | stycrnia do 31 grudnin 2019
ek 7godnic z niemicckimi prawnic wymaganymi zasadami rachunkuowoscl, a rakze

= ralacrone sprawozdanic zarzgdu jako calodé prezentuje odpewiedni obraz pozy]i Spodki. Pod wszystkimi
istotnymi wzgledami niniejsze sprawoedanie zarzadu jest zgodne « rocznym sprawozdaniem finansowym, 4 takie
niemieckimi wymogami prawnymi oraz wlaseiwie prezentuje szanse | spprodenia zwigzans @ prevziym
rorwojem. Nasea opinia z badania sprawnzdania zarzadu nie ahejmuje tresel wylel wipomniancgo oswinderenia
o ladeie korporacyjnym,

Zzodnie 7 § 322 Abs. 3 Satz |edanic] | HGB, oEwiadezamy, 7 presprowadzone preez nas badanie nie doprowadzile
du zadiveh zastreezen oo do 7godnodel rocanego sprawozdania finansowegn | sprawoedinia zarzadu z przcpisami
[rawnymi,

PODSTAWA COPINII BIEGHEGD REWIDENTA

Nasze badanie rocznegs sprawozdania finansuwegn | sprawozdania zarsgédu przeprowadzilismy zgodnie 7 § 317 HGR,
rozporzadeeniem L1 w sprawic buadania sprawordan [ngnsowych (33772014, awanym dalej . Rozporzadzeniem LIE w
sprawie badania sprawoedan finansowych) orax niemieckimi ogdlnie prayjetymi standardumi hadania sprawozdan
finansuwyeh npracowanymi press Institut der Wirlschufsprufer [Instytul Bisghych Rewidentow w Miemueech] (113W).
Falres naszyveh zadai wynikajacych z wy#e) wspomnianyeh wymogdw i 7asad zoslal seceegdlown apisany w nassym
raporcic bieglepn rewidenta, w punkeie zatytulowanym , Ldpowicdzialnest hieglepo rewidenta za badanie roczncgo
sprawozdania finansuwego 1 sprawozdania sarzadu”. Jestesmy niezalemni od  Spolki ?nnd.nu: z \'.:,mugurul
enropeiskisgo prawa oraz niemivekiego prawa handlowsgo | rawodowega, u nasze pozostale pro afeTTE
Miemezech wypelnilismy zzodnie 7 tymi wymogami. Poradto zgodoie ¢ prstanowicni Ln, *.JE] 1]1 ;-'" ﬁ.k}‘ f
Rueparzgdzenia UE w sprawic badania sprawozdan finansewych nfwiadczamy. e nie '-‘Em::zz“}!mi n:g.:.\-.mmn'}q;

3



24 RAPOHT NMIEZALEZNEGD BIEGEEGD REWIDENTA Roczne sprawozdanie finansowe

badanicm ustug saheonionych na mocy arl. § usl | lego orporzadzenia. |wazamy, 2e
ugyskane preez nas dowody z badanin sy wystarezajaee | odpowicdnic, w awinzku 2 ceym moga stanowié podstawy
nasze] apinii z badunia rocznepe sprawozdania finansewego | sprawordania zarzadu.

KLUCZOWE KWESTIE WYNIKAIACE 2 BADANIA ROCINEGD SPRAWOZDANIA FINANSDWEGD

Kluczowe kweslie hadania 1o kwestic, ktore w naszei profesjonalng] ecenic byly najwainiejsze w noszym badaniu
rogenepn sprawozdania finansowepn #a rok abrotowy od | slycznin do 31 grudnia 20012 W konlekicie badunia
roczncge sprawerdania linansowego, & takee prey formutowaniu opinii na ich temal, podeszlismy do tych kwestii
catadciown | nic dostarczamy esohiych opindi na ich temat.

Masgym mdanicm najistolnigjsee kwestie w naszym badaniu lo;

@  Reserwy na wypadek ryzyka finansowania tilerdw
o Rezerwy na wypadek rveyka prawnego

Naisza prezentacie wspamninnych kluczowych kwestil shonstruopwalidmy w kazdym praypadku w naslgpujgey
sposab;

(M Kwestia

@ Iadejécic 1 ustalenia wynikajace = badania

@ Mawigzanie do dalszych informaui

Ponize] precdstawiamy kluczowe kweslic w ramach badania:

@ Rezerwy na wypadek ryzyka finansowania dilerdw

iy Wosprawozdaniu finansowyim Spolki naleznodel z ytubn Ginansowania dilevdw wykazywans sy w oy
hitansowej , Kredyly na reece klientdw i naleznodel od klienidw™, Na 31 grudnia 2019 roku rezerwy na wypadek ryzyka
dla portfels kredytowego obeimujacegs indywilualne i ogdlne odpisy akiualizujges » Lytulu wyesny wwzpledniono w
hilansie. Rezerwy ma wypadek ryzyka driatalnodei zwigeane] » fnansowaniom dilerdw wycenia sie w szczegdlnosci
na podstawie seacunkiw opracowanych preee kienvwnictvo zarzgdeajgee = yweplgdnieniem przyszhveh zuleghose
kredytowyeh, struktury i jakosci porilel kredytowyeh i ogdlnyeh seynnikdw ekonomicznyeh, Kwola indywidualnych
adpisdw aktunlizujgeyeh 7 trtulu wyceny Gnansowania dilerdw odawicriedla rdznicy pomigdzy zalepls kwolg kredylu
4 mizs#i wartndciq przypisang mu na dzien sporzadzenia bilansu, Pod uwapg branc sg takie istnicjqee zahezpieczenia
kredylowe. Qilpis portfela jost wenawsmy w awigeku 2 rvzykiom odroczonyeh zaleglodel kredytowyeh 1 wyceniany na
podstawie faktyeenyeh historycenych zaleglodel. Wysokodé edpisdw aktualizujgeyeh 2 ylulu wyceny finansowania
dilerdw my istotne zracrenic dla wynikdw lnansowyeh Spolki 1 wymaga osgdu #e strony kicrownictwa. Ponadio
zastosowane parametry wyeeny, kidee 53 praedmiotem islolnej nigpewnodel, maja znaczaey wplyw na fakt uznania i
kwate cwentualnyeh wymaganych odpisow akivalizujgeyeh 2 tytulu wyeeny, W oawigeku 2 powy?szyn, kwestia La
miala istolng Fnaczenic w lrtkeie preeprowadzancgo praez nas badunia,

@ W ramach badania wstgpnic ocenilismy adpowisdningé mechanizmdw kontroli w ramach stosowanyeh prees
Spolks odpowiednich systeméw kontroli wewngtrzne] oraz przeteslowalismy ich efekrywnose. W lym celu pod uwage
wiieliémy organizaciy spolki, systemy informatyezne i edpowiednie modele wyceny, Pemulio acenilisnmy wycong
nalcznose w ramach finansowania dilerdw, # uwrglednicnicm odpowislniodel sracowanych warledcl, o podstawie
budania prahek zasngazowania kredytowego. W tym celu oceniligémy migdzy innymi dostepng dokumentacje Spolki
pod katem wkolivenodel gospodarczyeh vrae moliwodel odzyskania zabespiecren kredytowych. Jezeli subegpieceenie
stanowily nicruchomodci, zapoznalidmy si z dunymi zrodlowymi, zastosowanymi paramelrami wyceny | przyjetymi
salozeniami, pa  kidrvch oparto  preedstawione nam  przez Spolke  wyceny  IZCCZOZDAWLHW, nustepnie
przeprowadzilismy krvtyceny oceng tego typu danych, parametniw i ralozen oraz ustalilismy. ey mieszezg sic one w
akcceptowalnym zakresic. Ponadie, by veenié indywidualne i globalne sastosowane odpisy aktualizijges = tytula
wygeny, acenilismy zastosowana preez Spolks metedologie obliczen oraz jof basowe salogenia i parametry, M
postawic zastosowanych przez nas provedur badania bylismy w stanie uzyskad pewnosé, ze ogolnie zalozenia mEyjcte
przee Kierownictwo w celu sprawdzenia mozliwosc odzyskania naleinosci ¢ fylule finansowania dilerdw sg

wdpowiednic araz ze wilrorone preez Spolke procesy s whaseiwe | skulecane,

Polkswagen Hank Gmb({ GIGE) S Roczee sprawasdanie finansawe 2o 2009 rok
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() Infarmacie Spotki na temal rezerw na wypadek ryzyvka zwigeanegn 7 finansowaniem dilerdw preedstawiono w
punkeic , Zasady rachunkowosc™ w netach do sprawnzdania finansowege oras w punkeic  Volkswagen Bank Cinbil”
w sprawozdanio zarzgdu,

@ Rezerwy na wypadel ryzyka prawnego

(1 Spolka jesl narazoma np rdEne rodaaje pyryka pravnego. W oroku obrotowym awigzane buly wne w
szezegtlnodci z polencialnym roseezeniami 2 tylule podrednictwe w (Inansowaniu kKlientow orge postepowaniami w
sprawic restrukiuryzacii umdw kredytowych ¢ klientami, co mase mict niskorzysiny wplyvw na ustawowe okresy
wypowiedzenia 1 ulrmdnié nicktére procesy. Na dzieh sporzadzenia hilansu Spélks uznala 2412 min euro 2 Lyiudu
rezcrw ne wypadek sportw sadawych 1 ryeyka prawnego. Ustalenie, vey nalesy venaé reverwe, by saberpiecryd sig
preed ryzykicm, na jakie narazona jest Spolka, i jezcli tak, 0w jakicj wysokodel, jest preedmiotem wysokiej
nicpewnosei, W mwiazku « Lym sprawy le pznajemy s srczephinic islolne dia przeprowadzancgo prees nas hadania,

@ W ramach badania ocenilismy oceng ryzyka wykonang prece sa7ad na pudstawic stworcunegn przcz Spotks
procesu rejestracii | rozliczenia sporow prawnych, W zwigzke 2 Lym rhadalismy ke tresé istotnegs ryzyka prawnegno
i oceniligmy previcle sencunkowe peeiomy ryvzyks, Na drich sporsydzenia bilansu uzyskalismy lakre zownglrene
potwierdzenic priwne przeprowadzone) press kierowniclwo oeeny ryzvka w odnicsieniu od wyze) wapomniatych
rezerw, Ponadto odbyligmy regularne spotkania z departamentem prawnym Spatki, by uzyskac akiualne informacje na
temal hig#acyeh zmian | preyezyn adpowiednich ocen. Masza ovena uwzplednits wiedzg uzyskang w trakele spotkah
uraz aktualny postep istotnych spordw prawnyeh. Zwerylkowalismy rownies przckazans prrez Spatks obliczenia
kewoty rezerw. Bylidmy w stanic sprawilzié zaloZenin sastosowane prees kicrowniclwn, @ jege oveny uznalismy «a
wladeiwa podstaws wyccny 1Cg0 LYU FCZCTW,

&) Inforinacic Spolki dotvergee reeerw na wypadek spordw prawnych srzedstawionn w punkcie ozyveje

jc op yorg 1 v | P YC
bilansowe” - Pozostale rezerwy™ w notach do sprawosdania finansoweeo ordz w punkeic Nolkswapen Bank Gmbl 7
w sprawozdaniv zarzadu.

POZOSTALE INFORMACIE

Za pogostale informucje odpowiada varzad. Fuzostale informacje ohejmujs ciwinderenic v fadzie korporacyjnym
zeodnic z § 2897 Abs. pkt. 4 HGI3 (dane nu temat liczhy kuhiet w zaregilzie), ktore uzyskane przed dnism wydania
naszezo raporiu bicglepo rewldenta,

Pozostale infarmacjc oheimuja ponmbio pozostale cegsel raporiu rueenega. wyljezenicm nawigzai do informacji
zownelranyeh, 2 wyjatkiem zbadanego rocznego sprawozdanin finansowego, shadancgs sprawnzdania warzadu i
nasrogo raporiu hicglego rewidenta.

Masza opinia na temal mocznego sprawozdania finansowego sprawozdania sregdu nic obejmuje pozostalych
informacyi, a my nie wyrazamy opinii anl innego radzaju wnioskow na ich lemat.

W zwiarku z nuszym badanicm naszym zaduniem jest prevezytonie pozostatych informacyi i POFWARCTIC, ULy 53 ONC W

istoty sposdh niespafne

>z rournym sprawozdaniem fimunsowym, sprawozdanicm zarzgdu lub wicdzy vayskana preey nas w trakeie badania
albo

= winny sposob wydaja sig byd w istomy sposib nieprawidlowe,

ODPOWIEDZIALNCSE ZARZADU | RADY NADZORCZES 24 ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE | SPRAWOZDANIE ZARZADU
Larzad odpowiada i sporzadzenie Mcancgo sprawozdania fGnammsowego, kldre jest pod kazdym istotnym wegledem
rpodne ¢ wymogami niemieckicgo privwi handlowego, a tak#e za Lo, by roczne sprawozdanic [nansowe W wcEeiwy i
puprawny sposoh prezenlowslo aktywy, sohowigzanin, pozyeje fnansowa i wyniki finansowe Spolki zgodnic #
nicmieckimi prawnie wigzgcymi zasadami rachumkewoscl. Ponadto, zarzyd odpewiada za taka konfiole wewnehzng.
. = . v = z . & o - b Rl

juksy Fgodnic ¢ piemicckimi prawnic wymaganymi gasadami rachunkownsel wemal 2 ksl by, 111&@‘1.

’ - o .. 5 i = -r
sprzgdzenie rocznegs sprawozdani. finansowegs walnego od istotnych nieprawidloy “-_pfm];-'sta{ych n&',;’kﬂ& Y
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pszusiwa lab bledu.

Sporzgdzajye roczne sprawosdanic finansowe, zarzgd odpowinda 7a oceng zdulnegel Spatki do dalszego prowndzenia
deialalnosei w moziiwe] do preewidsenia prayvsdodel. Zarzad odpowiada rowniez ujawnicnic - w ndpowicdnim
sikresic - wigysikich awigzanych 7 tym spraw, Ponadto, zareyd odpowiada 2 sprawordaweeest finansowy oparts na
zasadzie kontynuacii deiatalnodel, pod wannkiem #e nie istnicjy spreecene z fa rasadg fakivezne lub prawne
okolicznogc.

Dudatkowo zaregl ndpowiada i sporzadecnie sprawozdania sursgdu, kidre jako calngd prozeniuje odpowicdm
ohraz pozyeji Spolki i jest pod kazdym isloinym wzeledem rgodne 2 rocenym sprawozddaniem finansowym, o tak#c
piemieckimi wymogami prawnymi oraz wlasciwie prezentuje seanse | Fagrozenia swigrane  roewojem Spotki w
przysziodei, Ponadto, zaregd odpowiads i takie ustalenia § razwigzanis (systemy), jakic more uznaé za konieczne, by
umeliwié sporzgdzenie sprawesalania zavzgdu epodnego 2 obowinmtjgcymi niemieckimi wymoegaml prawnymi, a
takze by byt w stanic presdstawié odpewisdnic dowody sawartyeh w nim stwicrdzen,

Rada Madzorcea odpowiada 7a nadzorowanie procesu sprawnzdawezodei Minansowe Spotki realizowanego w celu
sporzadzenin roeznego sprawozdania finsnsowego 1 sprawordania zargglie

OOPOWIEDZIALNOSE BIEGLEGD REWIDENTA ZA BADANIE ROCZNEGO SPRAWOZIANIA FINANSOWEGD | SPRAWDZDANIA ZARZADU
Maszym celem jest uzyskunie edpowlednig] pewnasci co do tegn, czy recene sprawozdunie finansowe Jako calosé jest
wolne od istotnyeh #niekszialeen wynikajgeych @ oszustwa luh higdu, orae coy sprawozdanie sarzadu juko calofe
prezentuje adpowiedni obray pozyeji Spdlki i1 jest pod keadym istotnym wrgledem zgodne 7 rocznym sprawordanicm
finansowym i wicdsy uryskang w irakeic badania, jest zgodne « niemicckimi wymogami prawnymi oraz whideiwic
prezentuje seanse | zapgruzenia zwigeans ¢ rorwojom Spilki w przysehuscl, a takae wydanie raportu bieglego rewidenia,
phejmujacceo nuseq opinic w sprawic Tocznegn sprawozdania finansowige 1 sprawozdania wirzadu.

Ugnsadniona pewnost nznace wysoki poziom pe wiingel, ale nie pwarantuje, ze hadanic pragprowadzone 2godnie
z & 317 LGB, Ruzparzadzeniem UE w sprawie badania sprawozdai finansowych, nicmicckimi ogdinie preyjetymi
standardami badania sprawozdan finansowyeh opracowanymi przez Institut der Wirlschattsprufer (IDW) zawsze
doprowaidzi do wykryuia istotnych snieksztaloetl, 7 oszinstw lub Bleddw mogg wynikaé nicprawidlownodel, ktore usnaje
sie 7a istolne, jereli z osobni lub w sumic mopg W uzasadniony spasab wplywaé na decyzie pospodarvee urytkownikdw
podjgle na podstawie ninigjszago rocznego sprawazdania finansowego | sprawozdania zarzydu,

PPodeess badania stosujemy zawodowy osad ©zachewujemy zawidowy sceplveywm. onadto:

= ldenty[kujemy | oveniamy ryzvko islotneps mnickselalcenia rocenepn sprawozdania finansowego i sprawozdania
surzgdu spowodowanege oszustwem lub bledem, projcklujemy | prrcprowilzamy procedury hadania
ndpowindijace tym ryeykom i uzyshujemy dowody hadania, ktére sy wystarczajges i odpowicdnie, by stanowic
pudstawe dia naszej opinii. Ryzyko niewykrysia istotnego znicksetalecnia wynikajaccgo  vsaistwa jost wigksze
ni tego wynikujgeego z blydu, ponicwaz oseustwo moie dotyezyé zmuwy, falszerstwy, celowych pominigd,
wprowsdzenin w blad lub obejécia koniroli wewngirene).
Ueyskujemy zrorumicnic kontroll wewngtrznej stosowne] dla hadania recenego sprawozdinia finansewegn, &
ke prosumicnia usalef i rozwigzan (systemiow] stosowiych dla badania sprawoydania zaregdu w eelu
enprojckiowania procedur badania, kidre sq adpowiednie w danveh wkolicznogeiach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skwtecznodel tych systemdw,
= Oceniamy ndpowicdniodé zasad rachunkowoscl zastosowanych preez crlonkdw anradn oraz sasndnosc
preyietych prece nich szacunkéw ksiggowych oraz powigzanych ujawnien
= Wyciggamy wniosck mi lemat odpowisdniosci zastospwania przee varsad zasady kontynuaci desalalnodci jako
podstawy rachunkuwnsel onite, ni podstawic uryskanych dowodiw badania, ey istnicie istolna nicpewnuss
ewigrana ge zdarzeniami Jub warunkami, ktora mode poddawaé w znaczaca wylpliwosé rdolnust Spalki do
kontynuaci driatalnoei. Jezeli dochodzimy do whinsk, Ze isinigje istotna niepewnose, jeslesmy zobowigzuni
pwracié wwage W naszym sprawozdaniu hieglego rewidenta na powiFane Ujawnienin W rocznym speawazdaniu
finamsowym i sprawordaniv zareqi lub, jezeli lakie ujawnicnia s nicadekwaine, zmodylikewad naszy opinie.
Masze whioski aparte sy na dowodach » badania ueyskanych do dnia sporzadzenia raporta bicglege rewidenta
Tednakre proyszle edarzenia lub warunki mogy spowodawat, 2¢ Spolka zapreestanic koentynuowania dedalalnnsei,
+ Qceniamy vgdlng prezeniacie, straklurg | tre$é rocenego sprawozdania finansowego, 2 uwzelpdnieniam

W

wjawnionyeh danyeh, a takie lo, cry rocene sprawozdanic linansowe precentuje podstawowe transakeje i 2 = o
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finansowyeh Spalki zgodnie z nicmicckimi prawnie wymaganymi zasadami rachunkowosci.

= Oceniamy spijnodt sprawozdania sarsadu Grupy z rocznym sprawnzdanicm finanspwym, jegn zgodnosc 2
niemieckim prawem oruz ohraz pozycii Spotki, jaki prezentuje:

= Healizujemy procedury badania w odniesieniu do zaprezentowanych preez zarzgd w sprawoedaniu zarzadu
informaci na temat preyselodel. Na podstawte wystarcsajacyeh i odpowiednich downddw z badanin neeniamy w
szezcgalnoded istotne zalozenis zastosowane przez zarzgd juko podstaws informacii dolycraeych przysziodei, o
takize nceniamy whideiwe pochodzenic tego ypu informacii = tak preyjgtych zalozen. Nie wyntzanmy nsnime]
opindi na temal informacii detycegeych preysrlosel oraz slanowigeych ich podstawy salozen. Istnicje nicmoZliwe
do unikniecia znaczges rvayko, #e prryszle sdarzenia rhinié sig bedg istotnie od informacii dotycegeych
przyszlodet.

Osabom odpowiedzialnym 7a zarzadzanic preekazujemy micdzy innymi informacje o planowanym zakresie [ vensie
przcpriwaidlvenia badania oraz znaczgeyeh ustaleniach badania, w tym wszelkich rnaczacych slabodciach kantroli
wewngtrzngj, kidre sidentyfikujemy podeens hadania,

(sobom odpowicdzalnym za zarsadzanie preekarujemy takic ofwisdezenic o preesireganiu pracz nas
ndpowicdnich wymogdw etycznyeh dotyczgeyeh niczaleinosel orae informujemy lakie esoby o wazystkich relacjach i
innyeh sprawach, jakic mogy mied - zeodnic 2 uzassdnionymi rozwazaniami - wplyw na naszy nicanlernodé, atakzc o
powiazanych esherpiecreniach.

Wrad kwestii przckazimych osobom odpowisdsialoym 7a zarzadzanie ustalamy ic, ktore byly najwarnicjsze w
hadaniu roczneso sprawozdania finansowepo 7a biczgey okres § kidre tym samym slanawiz kluezowe kowestie hadania.
Opisujemy to kwestie w naszym rapotcic bieglego rewidenta, chyba #e prawo lub regulacje wykluezaja publicene
ujawnienis dunej kwestii.

POZOSTALE WYMOGI PRAWNE | REGULACYINE

DODATKOWE INFORMACIE ZGODNE 2 ART. 10 ROLPORZADIENIA UE W SPRAWIE BADANIA SPRAWOZOAN FINANSOWYCH
Zostalismy wybrani bieglym rewidentem prees Walne Zgromadeenie 18 marca 2019 reku. 23 maja 2019 roku
zostalismy sutrudnieni przcz Rade Nadrorcry. Jestesmy bieglym rewidentem Volkswagen Banku GmbH » siedzibg w
Braunschweig bez praerwy od 1949 roku.

Chéwimlcsamy, 7o opinic z badania wyrazone w ninigjs«yin raporcic bicglego rewidenta sg zgodne 2 dodatkowym
raportem dla komileis audytu sporzgdeonym sgodnie z art. 11 Rurparsadzenia UE w sprawie badania spriwaedan
finunsowyceh (raport 2 badania dlugoterminowegn),
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NIEMIECK! BIEGEY REWIDENT ODPOWIEDZIALNY ZA PRZEDMIOTOWE ZLECENIE
Miemicckim bieglym rewidentem adpowicd zialnym za presdmintowe zlecenie jest Burkhard lckes.
Hanower, 20 lutega 2020 roku

PricewiterhouseCoopers (GimbH
Wirtschaftsprufunpgsgesellschalt

Burkhard Gekes ppi. Mirko Braun
Wirtschallsprofer Wirtschallspruler
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Roczne sprawozdania finansowe Sprawozdanic Rady Madzarcze| 9

Sprawozdanie Rady Nadzorcze]
Volkswagen Banku GmbH

W okresic sprawvzdawesym Rada Nadzoreza regularnie sajmowala sig syluaciy | romwojem Hanku. Zarzyd regulamiv
preckayy wil Rudeie Madroreze] terminowe i kumpleksowe informacje piscone | ustne na temal kluceowych aspektiw
planowania, syluacii Barku, 2 uwzglednicnicm pozyeii ryzyka i varsgdzania ryzykicm, a takie rozwaju deaatalnoded.
N podstawie raportow zarzgdu Fada Madeorcen stale monitorowala dzialalngsé Banku i tym samym byla w stanic bez
zadnvech ograniceen realivowad funkeje powicrzone jej ni mocy prawa oraz zgodnic ze statutemn. Wseystkie decyzie o
lundamentalnym znaczeniu dla Banku i inne transakeje wymagajgee spody Rady Nadzorezej zgodnie z jef
regulaminem byly preedmiotern preeglgdu i dyskusii ¢ saregdem preed prayigeicm uchwaly.

W skdad Rady MNadzoruee] wehodzl dwunastu ezlonkdw. W roku sprowasdawezym Rada Nadzoreza odbyla celery
regularne posiedzenia | jedno posiedsenic maudawycsajne. Sredni wskaznik obeenudci wynesil okolo B8%. leden
crlonck Rady Madeorees] weeestniczy] w dwéch posicdzenisch. ceierech crlonkéw w ezterech posiedzeniach, a
wizysey pozosiali we wazystkich pigeiu posicdzeniach. Dwie decyzje zostaly przyjete w trybic obiegowym w formie
pisemnych uchwal do zatwicrdzenia, W ekresie sprawozdawerym Praewodnivegey Rady Madroreze) nic podjal zadnej
decyzji 7 zastosowaniom procedury preyepieszons].

DZALALNGSE KOMITETOW
Rada Madzoreza ustanawia komitely zpodnis ¢ postannwieniami ust. 25d Kreditwesengesets (KW - niemiccka ustawa

bankowa).

Karltet Audytu

Komilel Audytu odbyl dwa regulame posisdzenia w nkresic sprawozdawezym. W oroky sprawordawezym nic mislo
migjsce zadne posicdzenic nadewycrajne oraz nic wykonano Zudnych pilnyeh transakeji, kidre wymagalyby preyjecia
decyii w irybie obisgowym w formic uchwal pisemnych do zatwicrdzenia, Weeysey celere] calonkowie Komitetu
Audyty byli oboeni na pierwszym posiedzeniu, w drugim uczesiniceylo Ireech crlonkdw.

Na posiedzenin 7 marca 2019 roku Komitel Audyin dokanal preeplado rocznego sprawozdania Thansowego i
spravozdania zarzadu, skomsolidowanego sprawozdania finansowego @ mportu zarrgdu grupy Yolkswagen Banku
GmbH zo rok kofcsgey sig 31 arudnia 20 18, wrae 2 proporyejn podzialu zyskdw. W ramach presglydu Komitet Audytu
ombwil 7 hicglym rewidentem maporty « hadania rocznego sprawozdania linansowego, sprawozdania zurzgdu,
skonsolidowanezo: sprawozdania finansowego i raporiu warsgdy gropy Yolkswagen Buanku Gmbll, a takke istotne
{ramsakeje i kwestic zwigzanc ze sprawovilawezndciy finansowy. Po szczegtlowej neenie Komitet Audylu preeloiyi
jedynemu akcjonariuszowl rekomendaciy dotyeegey wybura bleglepo rewidenta 1 sporzgaleil uchwale wsprawic
wystawicnia zloconia na presprowadzenie badania w ramach preygolowania do Walnege Zgromadzenia, Ponadio
Dyrekior Departamenty Kontroli Wewnglreng]  preekaral dalsze informacie dolyceyes sporzgdzonego przez
Departament Kontroli Wewngtrenei tapotiu rocenego dla Komitetu Audytu, W oramach dalszych pozyeji poregdky
obrad Komitel Avudyle ofreymal raporty na temat badaniy systemu sprawozdawezego na koniee 2008 roku oraz
harmenagramu kontroli zewngteznych w 2019 roku.

Ma posicdzeniu, kigre odbyle siz 24 listopada 2019 roku, Komite! Audytu otrzymal raport nu temal ostatnich
wynikaw Grupy Volkswagen Banku orae omdwil plan badania, kluczowe kweslie badania oraz obowigzkl bicglego
rewidenly swigzane ¢ preekazywanicm informecii, Komitet zgromadzil dane w celu ustalenia zakresu relscji
sawndowyeh, fnansowych i innyeh pomigdzy bicghym rewidentem a Bankiem i/tub jogo organami carsdeajgcymi w
Swielle peeny nieralcznosel bicglego rewidenta. W tym celu Komitet Audytu olreymal informacj na temat uslug, jakic
hicgty rewiden| realizowal na rrecz Banku poes uslugnmi awigzanyni 7 badanicm sprawedu linansowych, Monadio
Komitet Audytu atrzymal szczcgdlows mporly na temat czynnodel preypoiowawezyeh swiazanych zo zmiang bisglego
rewldenta, ustalen wynikajgeych « vognyeh konwoli zewnelrenych | zaleglyeh kontroli, W kofcu Diyrekne
Diepuriamentu Kontrali Wewnplrzngj presdstawil ezynnodel kontrolng wyhenane w roku sprawozdawezym, zulegle

driafania oraz kKluceowe kwestie audytowe na 2020 ok, ol L, _I‘fﬂ.
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Komitet ds. Ryzyka

Komitel ds. Ryzyka odbyl trzy regulame posiedzenis w okresie sprawozdnwesym. W oroko sprawozdawezym nie
wykonano zadnyeh pilnych transakedi, ktore wymagalyby przyjgcia deeyzji w trvbie abisgowym w lormie nehwal
pisemnych do zatwicrdzenia, Trzech celonkéw Komito ucrestniczylo we wszystkich trzcch posiedzeniach. Jeden
celonek ucrestnivey! w dwach posielzeniach.

Na posiedzentu, ktdre mialo micisee 7 marca 20 [9 roky, Komitet ds, Byeyka omawil zawarle wraporcic rocany'm
21 2018 rok informacje na temat zarzpdzania ryzyvkiem, podjgts przez ERC deeyzje SREP, klasyfikacjy Volkswagen
Banku GmbH jako inncj instyluc)i o naceeniu SYSICMAWYmM 01z nalozenin bufora kapilalowepn, prioryleldw
nadzorezyeh EBC i innych dzialan organu nadzoru sektora bankowepo EBC w odniesieniu do Banky w roku
sprawozdawerym. Naslypnie Komitet zajgl sig analiza wstecana strategii ryeyka w 2018 ko, strategii 1 ograniceen
ryevka na 2019 rok i strategii informatyezncj na 2019 rak. Dyrekior ds. Wynagrodzen zaprezentowal bankowy svslem
wynaprodzen oraz objasnil zasady stosowania zachgt. Komilet pmawil lakre prreglad sposohiww uwzgledniania
struktury ryzyka, kapitalu i plynnosei.

Ma pusiedzeniu. kiore mialo micjsee 7 crerwea 2019 roku, Komitel ds. Ryzvka rozwazyl raport [CAAP, wsigpno
ustalenia z przeprowadzoncgo press HBC testu warinkow skrainyeh w odnicsieniv do plyanogel oraz rapert z postgpow
w zakresie anulowania uméw kredytow konsumenckich, wiaz z obliczeniem aktywéw wazonych ryzykiem dla rvzyka
kredytowego w ramach Filaru T zgodnie ze Slandandowym podejsviem i podeideizm opartym na ralingu wewngirayim.

29 Hstopuada 2014 roky Komitet otrzymal raport na temal dalszych postgpdw procesu anulvwania wmdw kredylow
konsumenckich orsz na temat dwéch powiazanych wyrokow wydanyeh przez niemiecki sad federalny. Komitel
snjmowat sig lakze kulturg ryeyka, mechanizmami aptymalizacii wapdlezyonika kapitalu oraz historycznymi emianami
klas rvryka w porl felu dilerow Banku,

Komitet ds. Wynagrodzan

Komitel ds. Wynagrodzen odbyl tezy posiedzenia w okresie sprawozdaweeym. U chwale w sprawic zgody na presieeic
preez marzgl uchwaly w sprawie kredyldw na r7ecz organiw wykonaweeych prevjeto w [ormie pisemnej. W
posicdzeniu trm vezesiniezyli wezysey crlonkowic Komitetu ds. Wynagrodzen.

Ma posicdzeniu 7 marea 2019 rokn Komitet ds. Wynagrodzen omowil ograniczenia i ustalenia dolycegee
calkowite] dustepnej kwoly na wynagrodzenia zmicnne (pula premii) zgodnie 7 Institutsvergutungsverordnung (1IVV -
nicmicckie rozporzadvenie W sprawie  wynagrodsenia dla imstytucii), preeglyl nickorzysinyeh  czynnikiw
wplywajacych ma wyniki zgodnie 2 ust 2005) TVV, przeglad wynagrodzenis jednostek monilerujacych zetdnie » ust
15(3) IVV oraz rekomendacjg Rady Nadrorczei dotyesqeg wybor nowego Idvrcktora ds, Wynagrodeen.

Ma posicdzeniu 4 kwictnia 2019 roku Komitet zajmowal sig wilacznic omdwienicm wynagredzenia zarzgeu i
hiezgeg pogycji komitela d4, diekorzystnych cynnikw wplvwajaeych o wyniki.

24 listopada 2019 roku Komilet zajmowal sig nowym syslemem wynagradeania kadry zurepdeajace), propozyciy
podwyzszenia gome] granicy zmiennegy wynagrodzenia dia kicrowniclws wyrszego szexehla, raporlem na tomat
wynagrodzen w reku ohtotowym 2018 oraz analizy rvzyka za rok ohrotowy 2019, W keficu Dyreklor ds. Wonagrodeen
prredstawil raport z kontroli wynagrodeer oraz przeglad odpowicdniosei wynagrodeenin godnic z ust, 12TV,

Komitet ds. Mominacjl
W roku sprawozdawezym Komilet s, Mominae]i vilbyl dwa regularne posicdzenia § jedno posiedenie madzwyezn|ne,
W kazdym posiedzeniu tym ucrestniczyli wasyscy crlonkowie Kamitelu, W okresic spraowordawezy nie preyigto
radnei decyzji w trybie ohicgowym w formic pisemnych uchwal du ratwicrdzenin,

Ma posictzeni, kitre odbyle sig 5 marca 2019 poke, Komitet omdwil wybir nowegn coionka Rady Madzorezej
oraz wydal rekomendacie dla Rady Nadzoreze],

30 sierpmia 2019 roko Komitet odby| posicdzenie nadrwvezajne, na ktorym prezanalizowal, czy valonek jednego
z organdw zarzgizajgoveh nudage sig do tgj roll.

Kwestie oméwione praez Komitel na posicdzeniv 24 pazdzicrnika 2019 roku obejmowaly roceny veeng zarzadu i
Rudy Madzorueej oraz przedluzenie nominacji dwach celonkiw Farzgdu,

Komitet Kredytowy
Komitel Kredytowy odpowiada za satwierdzanic kwestil, jakimi Rada Nadzoruen musi sic zajaé na mocy pravd i

zgodiie 7 zaswdami dolyczgeym zobowigeai kredytowych, prEvimowanin porgezen, pwarancji 1 podobnych o= =
& § & 5 3 : Ay W e
cohawigzan, podyezkami Ranky, zakupu naleznosel, 4 takre 7a umowy rampwe regulujgee kweslic prayjmowania g -_'-/_l, g Ty
sichic nalesnodei. W sklad Komiletu Kredytowego wehodzi trzech czlonkdw Rady Madzorves), ktorzy podejs gt AN
erd =L% iy
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decysje w formie uchwal pisemnych,

W okresie sprawozdawezym nic mialy migjsea zadne inne posiedzenia komileldw.

Puzn posicdzeniami czlonkowie komitctdw kansultowali sie nawzajemn prey kilku okazjach i byli w stabym
kontikeie 7 rarzgdem. Dzialalnost komitetdw (am, gdzic minsta micjsoe) zaprezentowany na posicdeeniu plenamym
Rady Nadeorcee].

SRRAWY OMOWIONE PRZEZ RADE NADZORCZA

Ma posiedzeniu 7 marca 2019 roku Rada Nadzorcea dokonatu secrepilowcgo preepladu spuregdzoncgo preer rarzad
skonselidowancen sprawozdania finansowegs #a 2018 rok oraz rocznego spravwoglmmia finansewezo Volkswagen
Banku Gmbll, kidre nastcpnic satwicrdzila, Ponadio omawiono budizer na 2019 rok, stratcgie finansowania
sahezpicezonsgn rynku kapitalowego, kluczowe kwestie na ok obrotowy 2019, docclowy strukourg deiabalnodel
zwigznne] 7 rachunkami biczgeymi | papicrami wartnsciowym w rwinzhu ¢ sambnigeiom oddziaty Direct Danku, Rada
Madzorces eajela sic ke rekomendacii na nowego crlonks Rady nadzorcee] oraz zastgpieniem odehodegeego
cehunka Rady w komitetach,

Posiedzenic nadzwycraine, kiore mialoe misjsce & mujn 2019 roku, poswiccono wylacznic roxwaraniom
dutyezgeym wynagrodzenia dla czlonkéw sarzadu orae wynikom posiedsenia komitetu ds. nickorzystnych czynmikiw
wplvwaigeych na wyniki. MNa posiedzeniach 7 ceerwea 2019 roka 129 listopada 2019 voku waregd prechazal
kompleksowe raporty ma lemat pozyii pospodarces) | finansowej Banku,

Na pasicdzeniu 7 czerwes 20149 roku Rada Nadzoreen swrdcila secvepilng ywage na ustalenia wynikajgee ¢
preeprowadzonej przez EBC kontroli informatycznej oras. harmonogram rozwigzania ustalonyeh spraw, a lakse raport
na temit zgndnodci » przcpisami. W trakeie posiedzenia pmiwiong rdwniez rézne kwestie prawa spolek zwigeane »
wyodrgbnieniem curopejskiel dzialalnodci lredylowe) Volkswagen Banku GmbH z pozostalej deiatalnodci
Volkswagen Financial Services AG.

20 wrzesnia 2019 toku, po szezczdlowyeh konsultacjach, Rada Nadzorcza olwierdzila sredninterminewy plan
finansowy i inwestveyjny Banku i Grupy oraz wystuchala raport na temat stralegiczne] prientac)i Volkswagen Banku
Gmbl, Pozostale ematy obcjmowaly program kosztow operacyjnych majacy na cely ograniczenis kosziow Banku,
decyzjc w sprawic wyboru nowegs dostawey ushug informatyeenyeh w cely wymiany systemu sarzadzania kantraktami
priy stans wdreeenia procesu Farzgdeania tofsamoseiy § sarzadzania uprzywilcjowanym dosigpem. Na posiedzeniu
wystuchann takie raporty na temat statasy widrozenia wymogdw regulacyinych i dlugoterminowej dzi alalnnedei konlroli
wewnetrzng] w zngraniczoym eddziale, a takie wydano zgodg na precjgeie udziatdw mnigjszosciowyeh wanstriackim
podmineie

Ta posicdzeniu 29 listopada 2019 roku Rada Nadzoreza skoncentrowala sig przede wsrystkim na wynikach oceny
roceng] zaregdu | Rady Nadeoreze] zgodnie 2 postanowieniami ust, 25d KWG oriz na preygolowaniu 1 aklualinym
statusie kontroli EBC. Ma posicilreniu przedstnwiono takie raporty na lemal proywideiwa | zarepdeania w ramach
rewolucil cyfiowej oraz na lemat realizawanego w Grupie Volkswagen projektu Together 4 Inlepricy™.

N kardvm posiedzeniu przewodniczacy odpowiednicge komitctow seesepolown znprezentowali iredé posiedzen,
jerell miaky ane micjsee,

BADANIE ROCZNEGO | SKONSOLIDOWANEGD SPRAWOZDANIA FINANSDWEGD
Spolke PricowaterhouseCoopers GmbH Wirlschaftsprulungsgescllschall 2 siedziby w Danowerze wyznaczena don
shindania zuréwno skonsolidowancgo sprawazdania fnansowego Grupy wolkswagen Banku Gmbl] zgodnego » MESF,
jak i rocznege sprawordania finansowego Volkswagen Banku CimbH zgodnego z HGR wa rok kofivegey sig 31 grudnia
2019, z uweplednicnicm systemu ksiggowego | sprawozdania zarepdu

Radzic Nadvsoreze] prackazane skonsolidowane sprawozdanie linansowe Grupy Volkswagen Banku Gmbll
sgndne z M3SE oraz rucene sprawozdanie finansowe Volkswagen Banku Gmbll zgodne 2 HGI 7a rok hoticagey sig
31 grodnia 2019, wraz ze sprawozdanismi  zarzadu. Riegly rewident - PricewaterhouseCoopers GmblH
Wintschafisprufungsgesellschaft z sicdviba w Hanowerze - zhadul wyz#c] wspomniane sprawozdania finansowe, 2
uwezglednicnicm systomu ksiggpowego sprawordan corepdn. orae w kardym preypadin wydal opinic bicglego
rewidentn her zadnych zastrzcien,
Po prreprowsdzenio  preeglaodu skopsolidowanege  sprawozdania  finansuwegn  oraz  fCFNSZo sprawazdania
finansuwego, Wiz e sprawozdaninmi zarzydu, Rada Madzorera nic wiiosla zadnyeh gestrzezen. Biegli rewidenci byli
phecni w trakeie omawisnia tepe punktu obrad na posiedzeniu Rady Madzoreze] § saprezentowali pnfr_tg:ja_,\ir;_ligi:_uswlenia
¢ przeprowsadzoncgo preez sichic badania. 7 -
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Ma posiedzeniu 11 marca 2020 roku Hada Nadeoresa satwierdzila sporzgdzone prees. rarzad skonsolidowane
sprawnzdanic finansowege jak i roczne sprawozdanie finansowe Wolkswagen Banku GmbH, Mastepnie obvdwsa
sprawozdania costaly rayjcte.

Zpodnie # ismicjaea umews w o sprawic kontroli | preeniesicnia wyniku linansowege zyshi wykazane w
spirawozdania Anansowym Volkswagen Banku Gimbl | za rok kodezyey sig 31 grudnia 2019 roku #ostaly precnicsione
do spalki Volkswagen AG,

Rada Nadeorcen prapnic skorzystad  okazji | wyrazic swojy wdegeanose | swoje uznunis dla pracy cztonkdw
zareglu, celonkiw Rady Pracownikow, kadry kierownicre] oraz wazystkich pracownikéw Volkswagen Banku GimbH
i jego podmiotdw powigzanych, Wysoki poviom Zaangazewania waryatkich wyiej wymienionych estb pomdgl
uireymud higrgey poziom roewoju Volkswagen Banku GmbH.

Braunschweig, 11 marey 2020 roky
adreczny podpis

Dr Jiirg Boche
Przevodniceey Rady Nadaorcee

Fulbswagen Hank GubH (HGE) ¢ Horzie sprawozdnic finmsowe ca 2009 rod



UWAGA MA TEMAT STWIERDZEN DOTYCZACYCH PREYSZEOSCI

Minigjszy raparl cawiers Stwierdzenia dotyezaee roewaju deinlnlnuge Volkswagen Banku GmbH w preyssiodci.
Stwicrdzenia takie aparte sy na galodeniach dotvezgeyeh rozwoju glohalng] pospodarki oraz rynkéw linansowych i
mitarygacyjnych, jakic Volkswagen Bank GmbH preyjul ns podstawic dostgpnych mu informacji 1 jakie uenaje o
realne womomenciz wydania do druku. Podane wartoseh sracunkowe pociggajy ga soby rvzvko, a faklyezne zmiany
mogy remnic sic od teh prognozowanyel,

W przvpadku gdy faklycene emiony okazg sic inne. sprzeczne 7 ocrekiwaninmi i salozenismi lub nastapia
niepraewidywane zdarzenia wplvwajace na driatalnodé Volkswagen Banku GmbH, bedzie mialo to odpowiednio
wplyw na rozwe] dzialalnodel Ranka.

COPLIBLIKOAWWAL:

Volkswagen Bank GmbH
Githorner Strasse 57

38112 Bravnschweiz, Nicmoy
Telefon +49 (0) 53121220
infofavwizcnm

www vz com

RELACIE INWESTORSHIE

Telefon +4%9 (00 §31 212- 30 71

irfrvwis.com

Sporzadeonag pray wiyvein liresys

Mimicjszy raport roczny jest dostepny w jeevku nismicckim ny stronie hitps oo ywfa com/abvwhank 19,

VOLKSWAGEN BANK GMBH

Gifhorner Strasse 57 - 38112 Braunschweig - Niemcy - Tel +49 (0] 531 212-0
info@vwis.com - www ywis.com - www. facebook.com/fvwfsde

Relacje Imwestorskie: Tel, +49 (0) 531 212-30 71 - Ir@wwis.com

Ju, Agnicszka Kaczyiska-Snopek, tlumacy proysieply jezvka angiclskicgo (nr TI341/05 na lidcie Uumsey
praysigelyeh Ministra Sprawiedlivosei), zaswiadezam zzodnodé powyzszegn Humacenia e sporegdzonym w jezyvku
angielskim dokumentem w formacic pdf. Tumaczeniz sklada sie « 33 stron.

Katowice, 10 listopada 2020 roku, Nr Rep. T98/2020. Pobrano oplaly: wpodnic 7 faktura.
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